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Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. (en adelante, “Ernst & Young”), con domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso y provista del N.LF. n° B-
28246163, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9195, Folio 213,
Hoja M-147.960, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento de
Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el “Mercado”, “MAB” o “MAB-EE”),
actuando en tal condicién respecto de EUROESPES, S.A.., entidad que ha decidido solicitar la
incorporacion de todas sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular MAB
10/2010, sobre el Asesor Registrado en el Mercado, con fecha 24 de enero de 2011.

DECLARA

Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, ha comprobado que EUROESPES, S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus
acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Que ha asistido y colaborado con EUROESPES, S.A., en la preparacion del
documento informativo exigido por la Circular MAB 5/2010, sobre requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusiéon en el Mercado.

Tercero. Que ha revisado la informacién que EUROESPES, S.A., ha reunido y publicado y
entiende que, cumple con las exigencias de contenido, precisiéon y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Que ha asesorado a EUROESPES, S.A. acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que EUROESPES, S.A., ha asumido al incorporarse al
segmento Empresas en Expansién del Mercado y sobre la mejor forma de tratar tales hechos y
de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

1.1. Persona o personas fisicas responsables de la informacién contenida en el
Documento. Declaracion por su parte de que la misma, segin su
conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna
omision relevante.

Don Ramoén Cacabelos Garcia, en nombre y representacién de EUROESPES, S.A. (en adelante,
indistintamente, “EUROESPES”, la “Sociedad”, la “Compaiia” o el “Emisor”), en virtud de
las facultades expresamente conferidas por la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2010,
asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo
formato se ajusta al Anexo I de la Circular MAB 5/2010 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusién en el Mercado de acciones emitidas por Empresas en
Expansion.

Don Ramoén Cacabelos Garcia, como responsable del presente documento informativo de
incorporacion (en adelante, el “Documento Informativo”), declara que la informacién
contenida en el mismo es, segtin su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre
en ninguna omisién relevante.

1.2. Auditor de cuentas de la Sociedad.

EUROESPES es la sociedad dominante del Grupo, si bien esta Compaiiia no ha sido objeto de
consolidacién contable por no estar obligada a formular cuentas anuales conforme a los
requisitos que se desprenden de la normativa vigente. Asi, las cuentas anuales individuales
de EUROESPES, correspondientes a los ejercicios cerrados de 2007, 2008 y 2009, han sido
objeto de los correspondientes informes de auditoria emitidos en todos los casos por Ernst &
Young, S.L, sociedad domiciliada en la calle la Plaza Pablo Ruiz Picasso n 1, de Madrid, e
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S 0530, en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Hoja M-23123, inscripcién
116.

Las mencionadas cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados 2007, 2008 y
2009, y han sido formuladas segtn los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Espafa (en adelante, “"PCGAE”).

Por lo que respecta la ejercicio 2010, en la Junta General de fecha 27 de mayo de 2010, se
acordo renovar por un afio como auditor de EUROESPES a la sociedad Ernst & Young, S.L.

1.3. Identificacion completa de la Sociedad y objeto social.

EUROESPES es una sociedad anénima mercantil con domicilio social en, C/ Santa Marta de
Babio s/n 15165 Bergondo, La Corufia, con N.LF., nimero A15319452. Fue constituida por
tiempo indefinido, con la denominacién de EUROESPES, S.L. por medio de escritura
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autorizada ante el Notario de Santiago de Compostela, D. lldefonso Sdnchez Mera, en fecha 1
de febrero de 1991.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 24 de enero de 1998, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el Notario D. Ramén
Alvaro Blesa de la Parra, en fecha 29 de abril de 1998 con el namero 571 de su protocolo,
acordd la transformaciéon de sociedad limitada en sociedad anénima, adoptandose la
denominacioén social actual, esto es, EUROESPES, S.A.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de La Corufia, al Tomo 858, Seccién
General, Folio 202, Hoja C-1635, Inscripcién 1°.

El objeto social de EUROESPES, S.A., expresado en el articulo 2° de sus Estatutos Sociales, es
el siguiente:

La sociedad tendrd por objeto:

A) La prestacion y realizacion de servicios médicos, sociales y de investigacion en general.

B) La promocion, asesoramiento y gestion en servicios sociales.

C) La investigacion y desarrollo en Neurociencias y en Biomedicina, en Genética y Biologia
Molecular, en Farmacologia y en Ciencias Sociales y Epidemiologia.

D) El desarrollo, fabricacion, comercializacion y/o distribucion de procedimientos y productos
industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el diagndstico, el tratamiento
y la produccion industrial en nutricion humana y animal y farmacia.

E) La gestion y promocion de recursos cientificos, técnicos y economicos con fines educativos,
divulgativos, y de investigacion y prevencion para la salud.

Las actividades integrantes del objeto social podrin ser desarrolladas total o parcialmente, de
modo directo o indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades
con idéntico o andlogo objeto o mediante cualesquiera otras formas admitidas en Derecho.

Si las disposiciones legales exigieren algiin titulo profesional para el ejercicio de alguna de las
actividades comprendidas en el objeto social, deberd realizarse por medio de persona que
ostente la requerida titulacion.

1.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a
los hitos mas relevantes.

1.4.1. Razon social y nombre comercial.

EUROESPES inicié6 su andadura empresarial en el afio 1991. A partir de una idea de
convergencia internacional, este proyecto, liderado por el Profesor Ramén Cacabelos,
pretende dar respuesta al creciente problema que representan las enfermedades del sistema
nervioso y el envejecimiento. La principal sefia de identidad de EUROESPES es su vocacién
innovadora. En consonancia con su filosofia empresarial, desde el principio ha impulsado la
integracion de proyectos de investigacion y procesos de desarrollo para acelerar la aplicacién
préctica de los avances cientificos. Su denominacion societaria se debe al cardcter europeo
que, desde los inicios, los fundadores han perseguido.
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1.4.2.

A la hora d

Acontecimientos mas importantes en la historia de la sociedad.

e explicar los hitos més destacados en la historia de la Sociedad, cabe desglosar

dicha trayectoria en los siguientes aspectos:

()

Cambios del accionariado de la Sociedad hasta llegar a su estructura actual.

La sociedad ha mantenido estable su capital social en los tltimos 3 afios sin variaciones

notables.

(i)

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998
1999
2000

2001
2002

Evolucién del negocio de la Sociedad: Hitos cientificos y terapéuticos que se han
conseguido a lo largo de todos los afios de la Sociedad.

1 de febrero de 1991: constitucion de EUROESPES, S.L. 13 de diciembre:
inauguracién oficial en el Colegio Médico del “Instituto para Enfermedades del
Sistema Nervioso Central” (EuroEspes).

7 de marzo: creaciéon del primer banco de genes en Espafia para estudiar la
enfermedad de Alzheimer; 19 de marzo: presentacién del libro “Enfermedad de
Alzheimer”, del Dr. Ramoén Cacabelos, primera obra seria, profunda y
monogréfica en lengua castellana.

22 de marzo: seminario internacional sobre Alzheimer, dirigido por el Dr.
Cacabelos y organizado en la Fundacion Ramén Areces de Madrid; 24-28 de
mayo: Ist International Course on Neurogerontology and Psychogeriatrics en el
Colegio Médico de La Corufia; 5 de noviembre de 1993: constitucién de la
Fundacién EuroEspes.

20 de enero: EUROESPES concluye el primer ensayo clinico con la molécula S-
12024, tratamiento pleiotrépico para el Alzheimer, primer farmaco anti-demencia
de segunda generacién; 21 de septiembre: presentacién de los primeros
resultados del farmaco S-9977 en un modelo animal; durante este afio se lleva a
cabo el desarrollo del producto E-SAR 94010.

23 de octubre de 1995: traslado a las instalaciones de Bergondo; 12 diciembre:
concesion de la inscripcion en el registro de entidades prestadoras de servicios
sociales, de la conselleria de sanidad y servicios sociales para el Centro de Dia
EuroEspes.

25 de abril: Proyecto de i+d “Kit genético para el diagnéstico molecular en la
enfermedad de Alzheimer. Marcadores genéticos”; 3 de diciembre: solicitud de
patente “Procedimiento para la obtencién de extractos de pescado, principios
activos bioderivados y sus aplicaciones en medicina y alimentacién”.

20 de febrero: solicitud de la patente “Método de obtencién de cultivos de células
microgliales de rata adulta y sus aplicaciones”; 4 de junio: solicitud de la patente
“Kit genético para la caracterizaciéon molecular de la enfermedad de Alzheimer”.
5 de enero: inicio de la actividad hospitalaria; 29 de abril de 1998: transformacién
en sociedad anénima.

11 de noviembre: concesién del ensayo clinico “Efectos de Memantine sobre
apoptosis en funcién del genotipo en pacientes con enfermedad de Alzheimer”.

8 de junio: concesiéon del permiso de inicio de actividades a la Residencia
EuroEspes; 31 de octubre: puesta en funcionamiento de la actividad de
“Procesado de productos marinos con aplicacién en nutriciéon”

11 de febrero: constitucién de EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S.A.

31 de octubre de 2002: constituciéon de Prolyofeel, S.L.
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2003 28 de abril: acuerdo para la creacién de la Cétedra de Biotecnologia y Genémica
EuroEspes para Universidad Camilo José Cela de Madrid; 8 de mayo de 2003: SM
la Reina de Espafia, Preside en Sevilla la 6th Conferencia Internacional AD/PD; 9
de septiembre: constituciéon de la Fundacién Ebiotec.

2004 12 de mayo: resolucién de autorizaciéon de ensayo clinico por la agencia espafiola
de medicamentos y productos sanitarios del “Ensayo clinico aleatorio, doble
ciego, para comparar la seguridad y eficacia de Cerebrolysin, Aricept
(Donepezilo) y una terapia combinada en pacientes con enfermedad de
Alzheimer probable”.

2005 16 de marzo de 2005: constitucion de la Sociedad Espafiola de Nutracéutica
Medica y de la Sociedad Espafiola de Medicina Genémica; 11 de julio de 2005:
presentacion en Japén de la obra “Molecular Genetics of Alzheimer’s Disease and
Aging del Dr. Cacabelos; 15 de diciembre X Aniversario de las actuales
instalaciones de EuroEspes; Actualidad Econémica premia el Plan de Prevencién
de Riesgo Cerebral en Altos Ejecutivos, como una de las mejores ideas del afio.

2006  octubre: publicacién de la obra “Pharmacogenomics, nutrigenomics and future
therapeutics in Alzheimer’s disease” (la mayor lista de genes que intervienen en
el Alzheimer y en el metabolismo de farmacos); 1 de diciembre: concesién de las
certificaciones ISO- 9001 e ISO 14001; 15 de diciembre: I Conferencia Anual
EUROESPES; 22 de diciembre de 2006: constitucion de EUROESPES MEDICINA,
S.L., EUROESPES HEALTHCARE, S.L. y EUROESPES INTERNACIONAL, S.L.;
26 de diciembre de 2006: cierre de la actividad hospitalaria.

2007 31 de agosto de 2007: constitucion de EUROESPES PUBLISHING, S.L. y primer
numero de la Revista GenT; 14 de diciembre: constitucién de Ebiotec México; 15
de diciembre: II Conferencia Anual EuroEspes.

2008 16 de mayo de 2008: constituciéon de la World Association of Genomic Medicine
(WAGEM); 18 de junio de 2008: constitucién de Galiber Funding, S.L.; 31 de julio
de 2008: cierre de la actividad residencial; 5 de septiembre, constituciéon de
Genomax Iberplus, S.L.; noviembre: se lanza la primera tarjeta farmacogenética
EuroEspes; 12-13 de diciembre: III Conferencia Anual EuroEspes y constituciéon
de WAGEM.

2009 24 de septiembre: concesién de la marca “Tarjeta Farmacogenética EuroESpes; 19
de diciembre de 2009: IV Conferencia Anual EuroEspes; 30 de diciembre:
disolucion de EUROESPES MEDICINA, S.L., EUROESPES HEALTHCARE, S.L. y
EUROESPES INTERNACIONAL, S.L.

Un resumen de los desarrollos cientificos mas significativos llevados a cabo por EUROESPES
es el siguiente:

e  EuroEspes fue la primera empresa en Espafia en crear el primer Centro Monografico para
pacientes con enfermedad de Alzheimer en 1991.

e Los cientificos de EuroEspes editaron la primera obra sobre enfermedad de Alzheimer en
lengua espafiola.

e EuroEspes fue una de las primeras empresas en el mundo en protocolizar un
procedimiento diagnoéstico integral para demencia y enfermedades del sistema nervioso
central.

e EuroEspes cre6 el primer Banco de Genes para la prevenciéon del Alzheimer en la
poblacion riesgo.

e Primera patente mundial de un Kit Genético para el diagnéstico molecular de la
enfermedad de Alzheimer.

e  El Centro Médico EuroEspes ha sido el primero en el mundo en instaurar un tratamiento

multifactorial en pacientes con demencia.
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e EuroEspes es el primer grupo en el mundo en produccién cientifica sobre la
Farmacogenética de la enfermedad de Alzheimer y otras enfermedades del sistema
nervioso. E1 20% de las publicaciones existentes en el mundo sobre farmacogenética de la
demencia pertenecen a cientificos del grupo EuroEspes, segtn se desprende de la base de
datos PubMed del NCBI a 30 de junio de 2010.

e  EuroEspes ha participado en el desarrollo de los principales farmacos introducidos en el
mercado para el tratamiento de la enfermedad de Alzheimer desde 1993 (Tacrina,
Donepezilo, Memantina).

e EuroEspes ha desarrollado mas de 20 farmacos para diferentes laboratorios
farmacéuticos nacionales y extranjeros en el drea del sistema nervioso.

e  EuroEspes ha sido la primera empresa en Espafia (y una de las primeras en el mundo) en
comercializar servicios de genémica aplicada al diagnoéstico (genética médica) y al
tratamiento (farmacogenética, farmacogendmica).

e EuroEspes ha sido la primera empresa espafiola en patentar y comercializar
bioproductos nutracéuticos derivados del mar.

e EuroEspes ha sido la primera empresa en el mundo en implantar de forma practica y
eficaz protocolos de medicina genémica y farmacogenética clinica.

1.4.3 Movimientos relevantes del capital social en la historia de la sociedad.
Ampliaciones de capital.

Se destacan como hitos relevantes en el movimiento del capital social de la compaifiia los
siguientes:

-Ampliacién de capital: Junta General 10/1/1998: Capital social resultante 214.840.000
pesetas (1.291.214¢€)

-Ampliacién de capital: Junta General 24/1/1998: Capital social resultante 310.840.000
pesetas (1.868.186€)

-Ampliacién de capital: Junta General 27/5/1999: Capital social resultante 418.260.000
pesetas (2.513.793€)

-Ampliacién de capital: Junta General 23/12/1999: Capital social resultante actual de
3.337.360€.

1.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la admision a negociacién en el
MAB-EE.

Las razones que han llevado a EUROESPES, a solicitar la incorporacién al MAB-EE son
principalmente las siguientes:

(i) La incorporacién al MAB-EE permitirda a EUROESPES y a sus socios, ocupar una
posicion mas ventajosa ante las posibles adquisiciones o fusiones que se puedan
producir en el sector, asi como afrontar proyectos de mayor envergadura.

(if) Esta previsto que la incorporaciéon al MAB-EE se realice a través de un “listing”, es
decir que ninguna accién de EUROESPES cambiara de duefio hasta que la empresa ya
esté cotizando. De esta forma y con los instrumentos de liquidez que establece la
normativa del MAB, los socios e inversores obtienen una posibilidad de liquidez de
sus inversiones y de reconocimiento objetivo del valor de la empresa.

(iii) La negociacion en el MAB-EE, aunque inicialmente no suponga un refuerzo de su

estructura financiera, facilitara el acceso a otras fuentes de financiacién (ajenas) que
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normalmente tienen un coste menor y se conceden en mejores condiciones a
empresas cotizadas.

(iv) Mediante la incorporaciéon al MAB-EE, la Sociedad espera también incrementar su
notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia ante la comunidad inversora,
fortaleciendo sus relaciones con clientes y proveedores, con el fin de estar en un
mercado abierto que, en definitiva, facilite futuros planes de expansién y crecimiento.

(v) EUROESPES considera especialmente importante disponer de la valoracién de
mercado que supone la cotizacién de la Sociedad en un mercado organizado como el
MAB-EE, asi como facilitar la negociacién publica de sus acciones que le permita, a
medio plazo, la realizacién de una oferta publica de suscripcién de una eventual
ampliacién de su capital.

(vi) Si bien no existe compromiso o acuerdo alguno sobre futuras emisiones de acciones,
los administradores consideran que la incorporacién al MAB-EE podria facilitar un
futuro acuerdo de ampliacién de capital que potenciase el desarrollo de sus
operaciones.

1.6. Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y
a su posicién en los mercados en los que opera.

1.6.1. Introduccion.

EUROESPES fue una iniciativa empresarial pionera en Europa en la que participan entidades
publicas y privadas interesadas en la investigacién biomédica de los problemas del sistema
nervioso y la medicina gendémica, asi como en el desarrollo de una medicina integral
ambulatoria basada en el trabajo multidisciplinar.

En el drea médica, su actividad principal es ofrecer a la poblacién nuevos procedimientos
diagndsticos y estrategias terapéuticas innovadoras que permitan mejorar la eficacia en el
diagndstico y tratamiento de las enfermedades del sistema nervioso y en otras patologias
discapacitantes de alta prevalencia.

La incorporaciéon de la gendémica y el conocimiento del genoma humano permiten a
EUROESPES poner en marcha planes de prevencion para aquellas personas y grupos
familiares en los cuales, generacién tras generacién, se manifiesta una enfermedad de base
genética. Su perfil de centro pionero en farmacogenética permite optimizar el tratamiento
farmacolégico para conseguir el maximo nivel de eficacia terapéutica, reduciendo efectos
secundarios y costes innecesarios.

De esta forma y desde hace mas de 15 afios, EUROESPES ha desarrollado servicios médicos
neurolégicos y de base genética, a través de una unidad hospitalaria y de una clinica
especializada. Junto con la prestaciéon de servicios médicos, (que, conceptualmente, se
agrupan en el denominado Centro Médico), EUROESPES desarrolla, a través del Centro de
Investigacion, servicios de investigacion y desarrollo de patentes y productos derivados de
las mismas. Las areas de la salud objeto del Centro de Investigaciéon se enumeran en el
epigrafe 1.6.4.
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El conjunto de actividades de EUROESPES son dirigidas por su presidente, Ramén Cacabelos
Garcia, (cuyo C.V. se expone en el epigrafe 1.15.2), y en aquellas participan médicos
investigadores internos, asi como otros especialistas externos a través de los oportunos
acuerdos de colaboracién. De esta forma el conjunto de actividades e iniciativas empresariales
y cientificas de EUROESPES, ha dado lugar al Grupo EUROESPES, formado por un conjunto
de entidades participadas (directa e indirectamente) en distinto grado, cuyo resumen es el
siguiente:

PARTICIPACION DIRECTA:

SOCIEDAD PARTICIPACION
EUROESPES BIOTECNOLOGIA
38,43%
(EBIOTEC) §
EUROESPES PUBLISHING 20%
EBIOTEC MEXICO 20%
GENOMAX IBERPLUS 15%

PARTICIPACION INDIRECTA:

SOCIEDAD PARTICIPACION
EBIOTEC PHARMA 100%
EUROESPES
38 43% §EUROESPES DISTRIBUIDORA
N BIOTECNOLOGIA DE 100%
(EBIOTEC) BIOPRODUCTOS
EUROESPES, 200,
S.A.PUBLISHING ’

Es destacable que la participaciéon de EUROPESPES en EUROESPES, S.A. PUBLISHING se
considera tanto de forma directa como indirecta. Por tanto, al 20 % de participacién directa
habria que sumarle un 7,69 % de participacién indirecta (que resulta de aplicar al 38,43 % que
EUROPESPES tiene sobre EBIOTEC el 20% que tiene EBIOTEC sobre EUROESPES, S.A.
PUBLISHING). Todo ello, hace una participacion total de EUROESPES en EUROESPES, S.A.
PUBLISHING de un 27,69 %.

Por lo tanto el Grupo EUROESPES se configura como un conjunto interrelacionado de
actividades medico-cientificas de creciente presencia internacional a través de la fabricaciéon y
comercializacién por EUROESPES BIOTECNOLOGIA (EBIOTEC) de productos nutracéuticos
derivados de investigaciones y patentes desarrolladas en el seno del Grupo. La anterior
estructura vertical, que discurre desde la investigacién hasta el desarrollo y fabricacion de
productos biotecnolégicos y genéticos pasando por la atencion clinica a pacientes, la que hace
de EURPOESPES una entidad bien posicionada en la biotecnologia espafiola con amplio
reconocimiento internacional.

PROXECTO FINANCIADO

~ XUNTA DE GALICIA _
‘J @ CONSELL‘ERiA DE ﬂ ERNS r& YGUNG
!gﬁmeg ECONOMIA E INDUSTRIA

Pagina 14 de 93



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de EUROESPES _

Igual mencién merece la fundacién constituida por la compafifa, llamada FUNDACION
EUROESPES, constituida el 19 de Agosto de 1992, siendo una organizaciéon sin animo de
lucro que tiene como objetivos fundacionales la promocién cultural, cientifica y sanitaria, el
fortalecimiento institucional, la cooperacién para el desarrollo y la investigacion cientifica y el
desarrollo tecnolégico, destinando sus actividades a:

1. Promover el conocimiento, estudio e investigaciéon de las ciencias biomédicas
relacionadas con las afecciones del sistema nervioso, el envejecimiento, la demencia
y otras patologias de caracter prevalente.

2. Desarrollar investigaciones biotecnoldgicas encaminadas a mejorar la calidad de
vida de nuestra especie asi como la proteccién del medio ambiente.
3. Aproximar a la poblacién nuevos procedimientos diagnésticos (diagnéstico

molecular, genética y gendmica clinica) y nuevas estrategias terapéuticas
(farmacogenética, farmacogenémica) y en relaciéon con las enfermedades del sistema
nervioso y otras patologias humanas prevalentes en la poblacion.

4. Contribuir al progreso de la medicina de alta especializacién y ponerla al servicio de
todas aquellas personas que puedan necesitar de estos avances.

5. Promover la formacién de equipos de investigacion.

6. Crear o6rganos de difusién adecuados para dar a conocer los resultados de las
investigaciones realizadas por los equipos profesionales.

7. Organizar cursos de perfeccionamiento dirigidos a investigadores en ciencias

biomédicas, neurociencias, biotecnologia y genémica en el ambito universitario.

8. Organizar congresos y toda clase de encuentros nacionales e internacionales.
9. Organizar conferencias, simposios, seminarios y cursos de divulgacion.
10.  Conceder becas personales y ayudas para financiacion de proyectos de

investigacion.

Estas actividades contribuyen a la educacién y concienciaciéon de la comunidad en general, y
de las comunidades educativas, de estudiantes, personal docente e investigador, médicos,
farmacéuticos y personal sanitario, asi como de todas aquellas personas que se puedan
beneficiar de los objetivos fundacionales, con caracter particular.

1.6.2. Objetivos de EUROESPES, S.A.

Los principales objetivos de EUROESPES, S.A., a través de su Centro Médico son:

1. Investigar las posibles causas de los trastornos del sistema nervioso central.

2. Desarrollar protocolos diagndsticos integrados para enfermedades prevalentes, con
especial dedicacion a las enfermedades del sistema nervioso central.

3. Disefiar e implementar programas preventivos para enfermedades del sistema
nervioso central.

4. Desarrollar programas de farmacogendémica clinica para la personalizacion del
tratamiento. Uno de sus productos estrella es la Tarjeta Farmacogenética
EUROESPES.

5. Desarrollar nuevos productos terapéuticos (bioproductos y farmacos).

6. Instaurar estrategias terapéuticas pioneras en aquellas areas de salud con mayor
impacto socioeconémico (corazén, cancer, cabeza)
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1.6.3. Claves del Modelo de Negocio.

El modelo de negocio se enfoca para servicios médicos a todo tipo de pacientes, desde el nifio
al adulto, buscando en la ortodoxia cientifica una excelencia que redunde en la mejora de la
calidad de vida. Por ello, contribuir a la curacién y mejora de la calidad de vida de nuestros
pacientes es el reto permanente.

Las principales caracteristicas del modelo de negocio de EUROESPES son las siguientes:

(i) Servicios médicos especializados de alto valor afiadido.

(if) Servicios exclusivos, disefiados y definidos bajo las mas estrictas y novedosas
lineas de investigacion, diagnostico y tratamiento.

(iii) Basado en un modelo de integracién vertical de servicios del Centro Médico y del
Centro de Investigacién; todos los servicios médicos asi como pruebas
diagndsticas, informes y seguimiento, son realizados por el equipo médico de
EUROESPES que lleva a cabo todas las fases de la cadena de valor.

(iv) Utiliza un modelo de marketing relacional, basado en la relacién con el cliente y
en la fidelizacién como medio de comunicacién e informacion.

1.6.4. Gama de productos y servicios exclusivos que presta EUROESPES, S.A.

Las éareas productivas en EUROESPES se pueden dividir en dos grandes grupos; (i) area de
productividad funcional que se corresponde con el Centro Médico y (ii) &rea de
productividad cientifica, que es el Centro de Investigacion.

A. Centro Médico: B. Centro de Investigacioén:

. Neurociencias Basicas
. Genodmica

. Departamento de Neurociencias Clinicas 1

. Departamento de Medicina Gendmica 2

. Departamento de Neurofarmacologia 3. Biologia Molecular
. Departamento de Neuro-Oftalmologia 4. Neurogerontologia y Neurogeriatria
. Departamento de Diagnéstico Digital 5. Farmacogendmica
. Departamento de Neuroimagen 6. Neurobiologia

. Departamento de Analisis Clinicos 7. Genética Molecular

. Departamento de Neuropsicologia 8. Farmacologia Experimental

. Departamento de Documentacion Médica 9. Informatica Médica y Bioinformatica

© 00N O Ok~ wWwN =

Las actividades que llevan a cabo los departamentos arriba referenciados se complementan
con programas especiales, es decir, protocolos de diagnéstico e intervencion terapéutica para
colectivos especificos:
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Plan Profe.

Tarjeta Farmacogenética.
Neuro-Oftalmologia.
Prevencion de riesgo cerebral.

gl b= W N =

Tratamiento Demencia (alzheimer, vascular, carencial, metabolica, etc)
1. Plan Profe.

La creciente demanda de ayuda médica y psicolégica solicitada desde diferentes centros
escolares del territorio nacional, ha hecho que los profesionales del Centro Médico
EUROESPES disenasen un plan de accién para la identificacién precoz del fracaso escolar, su
prevencién en colectivos de riesgo, y un plan terapéutico operativo coordinado con
educadores y padres para optimizar el rendimiento de los nifios en edad escolar.

Este plan se hace extensivo a adolescentes y jovenes con dificultades de aprendizaje, déficit de
atencién, o con problemas psicolégicos, neurolégicos y psiquidtricos que dificultan su
rendimiento académico en la ensefianza media y superior.

Objetivos:

¢ Identificacién precoz y prevencion del riesgo de fracaso escolar.

e Diagnéstico precoz.

¢ Tratamiento etiopatogénico y sintomatico.

¢ Intervencién cognitiva para estimular areas de aprendizaje deficitario.
e Potenciacion del desarrollo intelectual.

e Supervision clinica y asistencial.

e Promocién de la autonomia personal.

e Orientacién de padres y educadores.

e Organizacion y ejecucién de programas individualizados.

Esta pluralidad de factores potencialmente responsables del fracaso escolar exige la
realizacién de un diagnéstico médico, neurolégico, psiquidtrico y psicolégico previo a la
instauracién de un plan de intervencion terapéutica.

Protocolo diagnéstico:
El protocolo diagnéstico del plan profe incluye los siguientes apartados:

e Examen médico general, neurolégico y psiquidtrico.

¢ Examen neuropsicoldgico, psicométrico, psicopedagogico y psicolingtiistico.

e Pruebas de laboratorio en sangre y orina.

e Estudio radiolégico y de neuroimagen estética (tac/scanner cerebral) y dindmico
(topografia u 6ptica digital)

e Estudio electrofisiolégico (electroencefalograma, cartografia cerebral, potenciales
evocados).

¢ Estudio hemodindmico cerebral (ultrasonografia transcraneal).
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e Estudio metabdlico y endocrino.
e Estudio genético.

Tratamiento médico:

El tratamiento médico del plan profe en aquellos nifios en los que se detecta patologia
organica incluye las siguientes férmulas de intervencion terapéutica:

e Tratamiento farmacolégico para estimular el proceso madurativo cerebral.
e Tratamiento farmacolégico neuroprotector.

¢ Tratamiento sintomatico.

e Tratamiento endocrino-metabdlico.

e Tratamiento nutricional.

e Tratamiento neuro-rehabilitador.

e Tratamiento fisioterapéutico.

e Tratamiento neuropsicolégico:

Las férmulas del plan profe incluyen:

¢ Intervencién cognitiva.
e Terapia individual.
e Terapia de grupo.

2. Tarjeta Farmacogenética.

La tarjeta farmacogenética EUROESPES, la primera lanzada a nivel mundial, es el resultado
del estudio de la diferente respuesta de los individuos frente a los farmacos. El paciente
mediante un andlisis genético podra saber qué tratamientos son los mas adecuados para éL
Con los resultados, se entrega un informe con los farmacos aconsejados y la dosis adecuada
para cada persona. De esta forma, se personalizan los tratamientos en funcién del perfil
genético de cada individuo. Sélo se necesita un tinico andlisis, ya que la informacién genética
es invariable en el tiempo, a lo largo de toda la vida.

3. Neuro-oftalmologia.

La oftalmologia es la especialidad médico-quirdrgica que estd encargada de la promocion de
la salud, la prevencion, el diagnodstico y el tratamiento de las enfermedades relacionadas con
el sistema visual.

La importancia de la visién en la vida moderna y la gran evoluciéon de la tecnologia han
hecho que tenga un gran impacto social.

El desarrollo visual se basa en el equilibrio entre el desarrollo sensorial y motor y en la
maduracién cerebral y psicosocial, por lo que se debe procurar la obtencién y el
mantenimiento de la mejor visién posible durante la infancia y de recuperar las capacidades
perdidas en el transcurso de la vida, por envejecimiento o por patologias concurrentes.
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La Neuro-oftalmologia es una rama de la oftalmologia que se dedica al estudio
anatomofisiolégico y patolégico de la estrecha relaciéon que existe entre el ojo y el sistema
nervioso central. El1 35% de las fibras sensoriales que entran en el sistema nervioso central lo
realizan a través de los nervios 6pticos. El 70% del mismo participa de alguna manera en la
funcién visual. El 65% de las enfermedades cerebrales tienen algtin tipo de alteracién visual,
y, en bastantes casos, son la primera manifestacién o signo de la enfermedad cerebral (p.ej.:
Alzheimer, acv y tumores).

EUROESPES dispone de un servicio para la investigacién, diagndstico y tratamiento de
enfermedades que afectan al sistema visual. La unidad se denomina unidad de neuro-
oftalmologia y el paciente es atendido por especialista en oftalmologia que siguen protocolos
de actuacién basados en una alta tecnologia diagndstica y en paneles de oftalmologia
gendmica.

La Neuro-oftalmologia es la especialidad que comprende la relacién entre el cerebro y la
visién, especificamente las alteraciones del nervio 6ptico, y cerebro, que se asocian a sintomas
visuales. Abarca enfermedades de origen neurolégico, cerebro vasculares, metabdlicas,
oncoldgicas, degenerativas y psiquiatricas. EUROESPES esta especializada en la prediccién y
prevencién de problemas visuales, evaluando personas con alteraciones visuales causadas
por enfermedades del nervio 6ptico, alteraciones del sistema nervioso central, alteraciones de
la motilidad ocular y anormalidades pupilares. Para ello EUROESPES cuenta con la més alta
tecnologia diagnostica, de dltima generacién, y el conocimiento del origen genético de estos
problemas: la oftalmogenémica.

4. Prevencion riesgo cerebral.

Los chequeos médicos convencionales son de limitada utilidad en la prediccién de riesgos de
los principales problemas de salud en las sociedades avanzadas, por lo que hoy se preconiza
la realizaciéon de chequeos integrales que incrementen la precisiéon diagndstica con fines
predictivos.

Los dltimos avances en el entendimiento de las bases genéticas de muchas enfermedades,
basados en la biologia molecular y la tecnologia del ADN recombinante, han permitido el
desarrollo de la medicina predictiva.

La medicina predictiva se basa en el principio de la identificacién de riesgos de padecer una
enfermedad determinada.

Alrededor de un 80% de las patologias crénicas mds importantes hoy en dia pueden
predecirse mediante la identificacion de factores de riesgo o factores de susceptibilidad
genética.

En la actualidad es posible realizar valoraciones predictivas con técnicas de genética
molecular para identificar el riesgo, muchos afios antes de la manifestacion de los primeros

sintomas de la enfermedad.
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La identificacién precoz del riesgo de padecer una enfermedad aporta importantes beneficios
a la persona, y permite poner en marcha estrategias de prevencién que eviten o retrasen
significativamente la aparicion clinica de la enfermedad.

Los chequeos integrales incluyen los siguientes procedimientos analiticos:

e Examen médico general y especializado multidisciplinar.
e Examen radiolégico general y especifico de riesgo.

e Bioquimica, hemograma y pruebas analiticas especificas.
e Marcadores genéticos especificos de riesgo:

Vascular
Tumoral
Degenerativo
Estatus infeccioso
Otras patologias

e Examen neuropsicoldgico de funciones cognitivas y conductuales.
e Examen a través de neuroimagen estructural y funcional
e Pruebas complementarias adaptadas a riesgos especificos:

corazon

cancer

sistema nervioso

torax

aparato digestivo

aparato genito-urinario

aparato neuromuscular y musculo-esquelético
sistema endocrino

otros sistemas segtn riesgo

5. Tratamiento de la Demencia.

La demencia senil se ha convertido en el tercer problema de salud en paises desarrollados,
detras de los accidentes y el cancer. Tal como se ha indicado anteriormente, EUROESPES ha
sido la primera institucién privada en Espafia en crear un centro multidicisplinar para el
diagndstico y tratamiento de diferentes tipos de demencia, incluyendo enfermedad de
Alzheimer, demencia vascular, demencia carencial, demencias mixtas, enfermedades
pridnicas, etc.

EUROESPES tiene una dilatada experiencia en la investigacién y el desarrollo de nuevos
medicamentos para la enfermedad del Alzheimer y otros trastornos del sistema nervioso
central. Gracias a la investigacion neurofarmacoldgica basica y clinica, realizada en las dos
dltimas décadas, EUROESPES se encuentra entre las instituciones que han contribuido en
gran medida al progreso del tratamiento de la enfermedad de Alzheimer y otras demencias.
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El abordaje integral supone para EUROESPES un reconocimiento internacional en el
tratamiento de este tipo de enfermedades. Dentro de los dltimos proyectos de investigacion,
destaca el Proyecto Mimovax: “vacuna anti-amiloide para el Alzheimer"

EUROESPES participa en el primer proyecto (Mimovax) aprobado por la Comunidad
Europea (fp6, contrato no. Ishb-ct-2006-037702) para desarrollar una vacuna anti-amiloide
para el Alzheimer. El proyecto Mimovax intenta desarrollar una vacuna segura y eficaz
contra la enfermedad de Alzheimer usando péptidos sintéticos denominados “mimotopos”
porque son capaces de imitar a fragmentos proteicos naturales (neo-epitopos endégenos) que
estan presentes en los derivados altamente patolégicos y abundantes de la proteina beta-
amiloide, pero no en la proteina precursora del amiloide (APP). Con esta estrategia
innovadora se pretende que la vacuna Mimovax ataque a las formas téxicas del amiloide sin
afectar al APP y, al mismo tiempo, evitar la aparicién de reacciones inmunolégicas mediadas
por las células autoreactivas. Este modo de accién se basa en una diana terapéutica diferente a
todas las investigadas hasta el momento contra la enfermedad de Alzheimer.

Pese a que los acimulos de la proteina beta-amiloide en el cerebro de pacientes de Alzheimer
son una causa reconocida de esta patologia, existen variantes que no habian sido
consideradas previamente en el disefio de estrategias terapéuticas contra la enfermedad.
Entre dichas variantes, las de 40 (ab40) y 42 aminoécidos (ab42) son las mas abundantes y las
que tienen mayor relevancia patoldgica para producir los depdsitos amiloideos cerebrales en
forma de placas seniles o la angiopatia amiloidea de los vasos sanguineos. Estos péptidos
experimentan cambios que alteran su composicién quimica, dando lugar a la presencia de
fragmentos de amiloide altamente téxicos en las placas seniles contra los que actuard la futura
vacuna.

El equipo de investigadores del grupo EUROESPES participa en el desarrollo de la primera
vacuna europea anti-Alzheimer que, gracias a un novedoso modo de accién, serd capaz de
combatir formas modificadas de la proteina beta-amiloide que causan la enfermedad y no
habian sido consideradas previamente.

El proyecto ha recibido un apoyo financiero de 2.4 millones de Euros por parte de la Unién
Europea y retine a un total de siete entidades de tres paises europeos. La representacion
espafiola corresponde a EUROESPES.

La Unién Europea ha aprobado este proyecto dentro de su sexto programa marco con el
objetivo de desarrollar en el plazo de 3 afios una vacuna segura y eficaz contra la enfermedad
de Alzheimer. En ese tiempo, estd previsto que se completen la fase de desarrollo preclinico
de la nueva vacuna y los primeros estudios clinicos con pacientes.

Junto a EUROESPES participan también en el consorcio Mimovax dos universidades
alemanas y cuatro Companias austriacas, tres de biotecnologia y una de gestion.

La alta puntuacién concedida por el panel independiente de expertos del programa marco al
proyecto Mimovax (29 puntos sobre 30 posibles), supone un reconocimiento excepcional para
la trayectoria cientifica de EUROESPES, institucién pionera en el desarrollo de nuevos

tratamientos para la enfermedad de Alzheimer.
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Las entidades participantes en el proyecto Mimovax se realizara a través de un consorcio
constituido por 7 socios:

Affiris (Viena, Austria)

JSW-Research (Graz, Austria)

EUROESPES, S.A.(A Coruna, Espafia)

piCHEM (Graz, Austria)

Philipp’s University Marburg (UNIMAR; Marburg,
Alemania)

Technical University Munich (TUM; Munich, Alemania)
Biolution (Viena, Austria).

Los Investigadores Principales que van a intervenir en el proyecto Mimovax son;

INVESTIGADORES INTERVINIENTES

Dr. Frank Mattner (Affiris, Austria), quien serd también el
Investigador Coordinador

Dr. Manfred Windisch (JSW-Research, Austria)
Dr. Antén Alvarez (EUROESPES, S.A, Espafia)
Dr. Fritz Andreae (piCHEM, Austria)

Prof. Dr. Richard Dodel (UNIMAR, Alemania)

Dr. Alexander Drzezga (TUM, Alemania);

Dr. Iris Griinert (Biolution, Austria).

“Afio Internacional para la Investigacion en Alzheimer y Enfermedades
Neurodegenerativas: Alzheimer Internacional 2011”.

Es importante sefialar que la Fundacion Reina Sofia, el Ministerio de Economia y Hacienda,
el Ministerio de Sanidad y Politica Social, el Ministerio de Ciencia e Innovacion, el Instituto
de Salud Carlos III (ISCIII), la Fundacién Centro de Investigacion de Enfermedades
Neurolégicas (CIEN) y la Fundacién Pasquall Maragall, han firmado un convenio de
colaboracion por el que se crea un consorcio para la celebracion del “Afio Internacional para
la Investigaciéon en Alzheimer y Enfermedades Neurodegenerativas: Alzheimer
Internacional 2011”.

El objetivo de esta propuesta es “la creacién de un marco proclive a la colaboracién publico-
privada”. Con ello, se pretende fomentar la investigacion sobre el Alzheimer y otras
enfermedades neurodegenerativas mediante la creaciéon de sinergias y “la suma de
esfuerzos”. Asi, en 2011 se organizardn seminarios, foros de investigaciéon y otros actos de
divulgacion sobre los avances cientificos alcanzados en la materia.

Las contraprestaciones que tal acontecimiento ofrece es que aquellas empresas que colaboren
en la divulgacién del Alzheimer Internacional 2011, se beneficiaran de:

-Prestigio por ser un proyecto de gran impacto social.
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-Notoriedad por la relacién con las entidades organizadoras.

-Vinculacién a los valores del proyecto Investigacién, Ciencia e Innovacion.

-Ventajas fiscales recogidas en la ley 49/2002, consistentes en:
*Por donacién: Posibilidad de desgravarse el 40% del importe donado.
*Por gastos de publicidad y propaganda de caréacter esencial, siendo el importe de los
citados gastos como minimo 6 veces el importe de los donativos realizados a favor del
Consorcio de Alzheimer Internacional 2011.

EUROESPES prevé realizar determinadas actividades en desarrollo de los planes previstos
para el citado afio internacional.

1.6.5. Localizacion de sus actividades.

Los servicios de EUROESPES se prestan principalmente en la sede en A Corufia, cuyas
instalaciones ocupan un espacio de 17.000 metros cuadrados, y estan equipadas con alta
tecnologia asi como con un equipo humano de alto nivel y reconocido prestigio.

Asimismo cabe destacar la presencia de EUROESPES a través de su filial EUROESPES
BIOTECNOLOGIA S.L. (EBIOTEC), en otros paises como Japén, Italia y México entre otros.

1.6.6. Modelo de integracién vertical.

Tal y como se ha explicado con anterioridad, EUROESPES se basa en un modelo de
integracion vertical de servicios del Centro Médico y del Centro de Investigacion. Todos los
servicios médicos asi como pruebas diagnoésticas, informes y seguimiento, son realizados por
el equipo médico de la Compaiiia que lleva a cabo todas las fases de la cadena de valor.

El modelo empresarial de EUROESPES de integracién vertical permite, entre otras mejoras,
unificar y definir los procesos, coordinar las distintas areas funcionales, centralizar el modo
de operar del Centro Médico y promover un eficiente sistema de gestion que permite
optimizar tanto las tareas de aprovisionamiento de todos los productos y servicios
proveniente del Centro de Investigacién Biomédica Euroespes como las de suministro al
Centro Médico. EUROESPES cuenta con dos centros principales, uno de ellos donde
desarrolla de forma paralela y sincronizada sus actividades de investigaciéon, desarrollo de
productos y logistica, (Centro de Investigaciéon Biomédica de EUROESPES) y otro, desde
donde lo distribuye prestando los servicios médicos oportunos (el Centro Médico), ambos
situados en Begondo, provincia de La Coruna.

1.6.6.1. Investigacién y desarrollo de productos.

EUROESPES concede una gran importancia a la innovacion de sus productos y servicios dada
su vocaciéon de liderazgo ante la demanda del sector.

La apuesta por la continua innovacién es una de las principales caracteristicas de la politica
de la Sociedad. Por ello, EUROESPES realiza cada afio diversas conferencias destinadas al
desarrollo y a los nuevos conocimientos obtenidos de las investigaciones llevadas a cabo por

las empresas del grupo, en ellas se retinen ilustres profesionales del ambito de la biogenética
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para aunar criterios con vistas a la consecucién de los objetivos planteados. La Compafiia a
través de un grupo de profesionales que configuran el Knowledge Center, estudian las
tendencias mundiales que investigan innovaciones en las enfermedades o tratamientos que
son objeto de estudios. Analiza qué investigaciones internacionales podrian aportar mayor
valor y mejoras a los servicios que EUROESPES ofrece, ademés de intentar abrir convenios de
colaboraciéon con aquellos centros de investigacion o médicos que aportan dichos
conocimientos e innovaciones.

La producciéon cientifica de EUROESPES queda plasmada en la extensa lista de
contribuciones cientificas, resultado de la investigacién desarrollada en los centros de la
empresa a lo largo de los 19 ultimos afos. Segin un estudio del Instituto Carlos IIIY,
EUROESPES estaria entre los primeros centros de Espafia con mayor produccion cientifica, en
franca competencia con los grandes laboratorios farmacéuticos y los centros académicos
vinculados a la universidad y al CSIC.

1.6.7. Marketing relacional

EUROESPES utiliza un modelo de marketing relacional basado en la relaciéon con el cliente y
en la comunicaciéon e informacién como medio de fidelizacién y aumento de ingresos. Junto
con la estrategia relacional, EUROESPES mantiene una intensa actividad divulgativa e
investigadora con amplio respaldo en los medios de comunicacién y cientificos que
constituye la base de su desarrollo comercial. En este sentido, la Fundacién EUROESPES,
(descrita en el epigrafe 1.6.1), constituye un elemento esencial de visibilidad y comunicacién
de las investigaciones y servicios que presta EUROESPES.

1 www.isciii.es
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1.6.8. Organigrama de la sociedad

El apartado 1.15.2 siguiente de este Documento Informativo incluye el perfil profesional de cada uno de los miembros del equipo directivo de la

Sociedad.
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1.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor.

Como ha sido relatado, el modelo de negocio de EUROESPES se basa fundamentalmente en la
investigacién de las posibles causas de los trastornos del Sistema Nervioso Central, en el disefio
e implementacion de Programas Preventivos para enfermedades del Sistema Nervioso Central,
y por ultimo en la instauracidon de estrategias terapéuticas pioneras.

EUROESPES esta presente en un mercado con elevado potencial de crecimiento, en el que
desarrolla su actividad con un modelo de negocio diferencial que le aporta importantes ventajas
frente a su competencia, y todo ello soportado con una imagen de marca de prestigio y calidad
y un equipo gestor competente y comprometido.

1.7.1 EUROESPES, S.A., opera en un mercado con elevado potencial de
crecimiento.

El sector de la investigacion y desarrollo en el &mbito de la medicina es un campo que esta en
constante evolucién. El universo de destinatarios de sus servicios, ligado directamente al
envejecimiento de la poblacién y al aumento de disfunciones neuronales, prevé incrementarse
de forma notable en las proximas décadas.

Por su parte el gasto sanitario espafiol se encuentra entre los més bajos a nivel europeo; sin
embargo, es el que estd obteniendo mayores incrementos, lo que indica que existe un gran
potencial de crecimiento.

En el dambito de la Unién Europea, el gasto sanitario ha mantenido una tendencia de
crecimiento sostenido en los dltimos afios. A este crecimiento han contribuido factores como el
progresivo envejecimiento de la poblacién, el incremento de la esperanza de vida y el desarrollo
e implantacion de terapias de mayor coste.

Las previsiones a largo plazo (2020) sitian los gastos sanitarios en el 21% del PIB en Estados
Unidos y una media de 16% en el resto de paises de OCDE. Estan en la base de crecimiento, el
aumento del ndmero de camas y la incorporacién de nuevas tecnologias.

Asimismo el factor de envejecimiento de la poblacién conlleva una mayor utilizacién de los
recursos sanitarios, como consecuencia de la mayor incidencia de enfermedades crénicas y
degenerativas.

El sistema sanitario en Espafia ha experimentado un crecimiento constante y sostenido en el
ambito privado, debido fundamentalmente a factores sefialados como son el aumento de la
esperanza de vida, envejecimiento de la poblacién, precios del servicio sanitario, preocupacién
por la salud y aumento del poder adquisitivo.

El sector sanitario privado frente al publico ofrece ciertas ventajas, puesto que cuenta con
minimas listas de espera y mejores instalaciones. Igualmente, se estdn incrementando los
conciertos entre la sanidad publica y las clinicas privadas y estdn aumentando las licitaciones y
concursos para que la gestion de los hospitales del sector publico sea asumida por operadores
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privados. Y por dltimo se vienen incrementando los conciertos de las clinicas privadas con las
compaiiias de seguros, en torno al 8,6% en el periodo 2003-2008.

Las clinicas privadas han experimentado un incremento de facturacién en los tltimos afios (15)
de entorno al 8,4%.

El mercado de este dltimo sector estd muy fragmentado, sirviendo a modo de ejemplos los
datos del ejercicio del 2008 en el que se observa como los dos principales operadores acaparan
una cuota del 12,8%, los cinco primeros una cuota del 27,8%, y los diez primeros una cuota de
mercado del 41,5%.

1.7.2 EUROESPES, S.A. cuenta con un modelo de negocio diferencial que le aporta
importantes ventajas frente a la competencia.

Los competidores son principalmente compafiias que prestan servicios homogéneos a los de
EUROESPES, si bien la gran diferencia se focaliza en que la mayoria de los competidores de
EUROESPES no utiliza su propio Centro de Investigacion. Esto determina que la mayoria de las
empresas que configuran la competencia realicen contratos mediante los cuales se produce la
cesion de uso de las investigaciones e innovaciones creadas por otros, por lo que finalmente la
mayoria de aquellas pasan a prestar los mismos servicios con iguales caracteristicas. Sin
embargo, EUROESPES, al disponer de propias instalaciones cuenta con los recursos que utilizan
las empresas de la competencia, los desarrollos que consiguen en su propio laboratorio,
prestando asi un servicio diferenciado respecto de las empresas competidoras.

1.7.3 EUROESPES, S.A. tiene una imagen de marca de prestigio y ligada a la
calidad.

Como consecuencia del reconocimiento a su marca, EUROESPES ha procedido a lo largo de los
altimos afios a la firma de importantes acuerdos de colaboracién y de alianzas estratégicas con
terceras empresas, tanto del mundo de la medicina como ajeno al mismo, pero siempre,
destacadas en sus respectivos sectores del mercado.

En EUROESPES se han desarrollado numerosos proyectos de investigacion, tanto propios como
en colaboraciéon con la industria farmacéutica y/o financiados por entidades nacionales y
extranjeras.

Los resultados de estas investigaciones se han publicado en libros y revistas cientificas, y se han
presentado en diferentes foros internacionales. Ademads, cuenta con un programa de actividades
educativas internas y externas, para el propio personal del centro, con sesiones cientificas
dirigidas a los profesionales del sector y programas de formacién, tanto a nivel nacional como
internacional.

Las relaciones institucionales de EUROESPES en el mundo se pueden observar en la siguiente
ilustracion:
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EUROESPES, S.A. ha mantenido y mantiene relaciones con los siguientes centros:

e Facultad de Medicina, Universidad de Oviedo

e Facultad de Biologia, Universidad de Oviedo

e Universidad de La Coruiia, La Corufia

e Osaka University Medical School , Osaka, Japén

e Facultad de Medicina, Universidad de Santiago de Compostela

e Tohoku University School of Medicine, Sendai, Japén

e Department of Psychiatry, New York University Medical Center, New York, USA

¢ Facultad de Medicina, Universidad de Pamplona, Navarra

e TFundacién Ramoén Areces, Madrid

e Facultad de Medicina, Universidad Complutense, Madrid

e Facultad de Ciencias, Universidad Auténoma de Madrid

e Institut de Recherches Internationales Servier, Paris, Francia

e Tampere University, Tampere, Finlandia

e Facultad de Psicologia, Universidad Auténoma de Madrid

e National Mental Health Research Center, Mosct, Rusia

e Karolinska Institute, Estocolmo, Suecia

e Instituts fiir Pharmakologie und Toxikologie, Leopold-Franzens-Universitat, Innsbruck,
Austria

e Universidad de Granada

e Invitrogen Corporation, California, USA

e Facultad de Medicina, Universidad Tecnolégica de Pereira, Colombia

¢ Instituto de Investigaciones Cerebrales, Amsterdam, Holanda

¢ Instituto de Neurofisiologia, Universidad de Diisseldorf, Alemania

e Clinica Psiquiétrica, Hospitais da Universidade de Coimbra, Portugal

e Ayuntamiento de Bergondo, La Coruha

e Xunta de Galicia

e Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI), Madrid

e Caja Rural de Soria

¢ Junta de Castilla y Le6n

e Diputacién Provincial de La Corufia
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e Leite Rio, Lugo

o EUROESPES, S.A.Biotecnologia, La Corufia

e EUROESPES, S.A.Biotecnologia México, México, D.F., México
e Universidad Auténoma de Guadalajara, México

e Universidad de Alicante, Alicante

e Universidad de Vigo, Pontevedra

e Asociaciéon de Empresarios Gallegos en Catalufia, Barcelona

e Genomax Iberplus, Barcelona

¢ Fundacién Euroespes, La Corufa

e Sociedad Espafiola de Medicina Genémica, La Corufia

e Sociedad Espafiola de Nutracéutica Médica, La Coruha

e  World Association of Genomic Medicine, La Corufia

e Galiber Funding, S.L., La Coruha

e EUROESPES, S.A.Publishing, S.L., La Corufa

e Sociedad Docente Philippus, San Lorenzo de El Escorial, Madrid
e Centro Canario de Investigacién Perinatal, Las Palmas de Gran Canaria
e JSW Research, Graz, Austria

e Ebewe Neuro Pharma GmbH, Unterach, Austria

e Affiris GmbH, Vienna, Austria

e PharmGenomics GmbH, Mainz, Germany

e Universidad Camilo José Cela, Madrid

EUROESPES cuenta también con un programa de actividades educativas internas y externas,
para el propio personal del Centro, con sesiones cientificas dirigidas a los profesionales del
sector y programas de formacion, nacionales e internacionales.

1.7.4 EUROESPES, S.A. cuenta con un equipo gestor altamente cualificado.

La estructura y organizaciéon del equipo gestor de EUROESPES descrita por medio de un
organigrama en el apartado 1.6.8 anterior, es sencilla, orientada al negocio de la Sociedad, y esta
altamente especializada. Cuenta con un equipo humano motivado, cohesionado, y con gran
experiencia en el sector.

La media de edad del equipo directivo es de 39 afos, siendo su antigiiedad media en la empresa
de 6,6 afos, lo que es buena muestra del elevado potencial de desarrollo y compromiso del
equipo y de su alto grado de implicacién en el proyecto.

1.8 Dependencia con respecto a marcas, patentes, licencias o similares.

En la actualidad el Grupo tiene registradas en el &mbito nacional las marcas que a continuacién
se enumeran de forma sucinta, habiendo sido las mismas objeto de renovacién en aquellos afios
en los que se ha producido la caducidad:

e El grafico que a continuaciéon se representa junto con la acepcién de EUROESPES se

encuentra registrado desde el 20 de enero de 1997 con el ntimero 2.012.132 y con una
validez de 10 afios. Fue renovado en marzo de 2006 y caducaré el 10 de enero de 2017.
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EuroEspes

e La denominaciéon EUROESPES se encuentra registrada como marca nacional con el
numero de registro 234976, estando concedida desde el 5 de febrero de 2003 por el
plazo de 10 afios.

¢ La denominaciéon EUROESPES MEDICINA, S.L., publicada en el Boletin Oficial de la
Propiedad Industrial (B.O.P.I) con fecha 8 de julio de 2009, se encuentra registrada
como marca nacional con el ntimero de registro 284925.

e El dia 7 de octubre de 2009 se procedi6é a la publicacién en el Boletin Oficial de la
Propiedad Industrial, de la resolucion referente a la solicitud de registro de la marca
“EUROESPES MEDICINA TARJETA FARMACOGENETICA CARD” por la cual se
concede a la entidad EUROESPES, el uso de dicha marca de caracter mixto por el plazo
de 10 afios, teniendo la misma el namero de referencia 2874795/ X.

e La marca “CENTRO DE INVESTIGACION BIOMETICA EUROESPES (C.LB.E)” se
encuentra registrada con el namero 2.012.131. Esta marca fue objeto de concesién con
fecha 20 de agosto de 1996, por el plazo de 10 afios, siendo por lo tanto objeto de
renovaciéon en la misma fecha del afio 2016. Esta marca ya ha sido renovada con
anterioridad en el afio 2006.

EUROESPES ha procedido a realizar el preceptivo y oportuno registro de sus nombres de
dominio en la Red. Cabe destacar que EUROESPES tiene registrado el dominio
“EUROESPES.com”, siendo las paginas web pertinentes al grupo;

o www.EUROESPES.com

o  www.EUROESPESannualconference.org

o  www.EUROESPESpublishing.com/EUROESPES, S.A/.

e www.ebiotec.com

Las patentes registradas a nombre de EUROESPES BIOTECNOLOGIA (descritas en la pagina
41) derivan de investigaciones realizadas por EUROESPES.

1.9 Nivel de diversificacion.
1.9.1 Nivel de diversificacion de clientes.

Las prestaciones de servicios de EUROESPES se realizan, como se ha expuesto en el apartado
1.6.4 anterior, directamente al usuario final, el paciente, por lo que no hay un grado de
concentracion de clientes que suponga un riesgo comercial para la Compafifa. Toda la

prestacion de servicios se realiza a través del Centro Médico sito en la localidad de Bergondo (A
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Corufa), siendo la propia Compafiia la que determina de forma automaética las prestaciones de
servicios que se van a realizar en funcién del la sintomatologia de los pacientes.

1.9.2 Concentraciéon de productos y servicios.

El epigrafe 1.19.1.1, muestra la concentracién de ingresos por servicios. Es de destacar que la
Compania vende productos de forma residual siendo su principal fuente de ingresos la
prestacion de los servicios médicos descritos.

1.10 Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio, cubierto por la
informacién financiera aportada y principales inversiones futuras ya
comprometidas a la fecha del Documento.

1.10.1 Principales inversiones del Emisor en los ejercicios comprendidos entre el 1
de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2009.

Las inversiones llevadas a cabo por EUROESPES en los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2009, ambos inclusive, se corresponden en su mayoria con
los siguientes conceptos:

o Expansion nacional e internacional (altas de inmovilizado procedentes de la adquisicién
de sociedades).

o Nuevas Tecnologias (Unidad de NeurOftalmologia)

o Investigaciéon y desarrollo de nuevos tratamientos (I+D).

o Servicios web.

) Resto de inversiones (destinadas a la adecuacién de los sistemas de informacién,

registro de marcas, informatica y otras inversiones de mantenimiento).

A continuacién se cuantifican y describen las
inversiones llevadas a cabo en cada uno de los

conceptos anteriores. (Cifras en miles de Euros). 2008 2009
INVERSIONES

Expansion nacional e internacional 31,20 79,20
Disefio y desarrollo de nuevos tratamientos (I1+D) 33,12 174,32
Resto inversiones 355,97 258,12
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1.10.1.1. Expansién nacional e internacional.
Estas inversiones responden fundamentalmente a:
La adquisicién o constitucion de las siguientes participaciones en sociedades filiales:

) En 2007, constitucién de Euroespes Healthcare, S.L., ostentando el 100% de capital
social. Adquisicién del 100% de la sociedad Euroespes Medicina, S.L. Se creé Euroespes
Publishing Compafia, S.L, en la que actualmente EUROESPES participa en un 27,7%.
Actualmente, tanto Euroespes Healthcare, S.L. como Euroespes Medicina, S.L estan
disueltas.

. En 2008, se toma una participacion de 30.000€ en GENOMAX que significa un 15% del
capital social.

. En 2009, se acude a la ampliacion de capital en EBIOTEC MEXICO S DE RL DE CV con
70.192€, lo que sitta la participacion de la compafiia en el 20% del capital social.

También en 2009 se acude a la ampliacién de capital de GENOMAX con 9.000€.

Y también en 2009, adquisicién de la proporcién restante de capital social para adquirir
una participacion del 37,57% de EUROESPES BIOTECNOLOGICA, S.A. (EBIOTEC)
pasando a ostentar una participacién del 38,43 %.

1.10.1.2. Disefio y desarrollo de nuevos tratamientos (I+D)

Estas inversiones se corresponden al 90% con el desarrollo bésico del principio activo de la
vacuna MIMOVAX vy el resto con la implementacién del proyecto IGF/TNF-AB-06 también
relativo a la vacuna MIMOVAX.

1.10.1.3. Resto inversiones.
CONCEPTO 31/12/2008 31/12/2009
Instalaciones técnicas 154,14
Otras instalaciones 191,21
Equipos informaticos 10,62
Unidad de neuro-oftalmologia 258,12

De entre las inversiones contempladas en este epigrafe, destacar lo siguiente:

. En el ejercicio 2009 se invirti6 en registro y protecciéon de marcas con la estrategia de
incrementar la proteccién en mas clases del nomenclator y en més paises.
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. Durante el afio 2008 se realiz6 una inversiéon extraordinaria motivada por la firma del
contrato con el Ministerio de Salud de México para instalar una nueva planta de
Biotecnoldgica, que supuso el pago de un canon relevante para la sociedad.

o El resto de inversiones se corresponden con mejoras de instalaciones centrales y de la
plataforma logistica, mobiliario, maquinaria y otras aplicaciones informaticas.

1.10.1.4 Politica de amortizacion de EUROESPES, S.A.

El Grupo amortiza sus elementos de inmovilizado en los siguientes periodos temporales:

o 3 afos: Aplicaciones informaticas.

. 5 afios: Gastos de Desarrollo.

o Entre 5y 10 afos: Instalaciones técnicas, mobiliario y maquinaria (en almacén).

o Entre 3 y 10 afios: Otro inmovilizado.

o 10 afios: Derechos de traspaso

. El fondo de comercio y los gastos asociados al registro y formalizacién de marcas no

se amortizan. Estos elementos se consideran activos de vida util indefinida desde la
aplicacién del NPGC.

1.10.1.5  Activo no corriente del Grupo.

El activo no corriente representa aproximadamente el 76% del activo del Grupo a fecha 31 de
diciembre de 2009. El activo no corriente recoge, fundamentalmente, lo siguiente:

o Inmovilizado intangible por las patentes, aplicaciones informaticas, pagos anticipados
por entrada en paises y gastos de desarrollo para el disefio de nuevos productos.

o Inmovilizado material incluyendo el acondicionamiento de las instalaciones de la sede
central y las instalaciones logisticas.

Tal y como se desprende de las cuentas anuales auditadas correspondientes a los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009, EUROESPES cumple con la normativa
contable espafiola en vigor tanto en la activaciéon de gastos como en los criterios de
amortizacién. No obstante cabe introducir las salvedades realizadas por la empresa auditora
Ernst & Young, S.L., en relacion al ejercicio anual terminado a 31/12/2009:

-EUROESPES ostenta participaciones de las entidades Genomax Iberplus, S.L, Ebiotec Mexico
S.R.L, de C.V,, y Euroespes Biotecnologia,.S.A., y no disponiendo el auditor de los estados
financieros de las dos primeras entidades ni estados financieros auditados de la tercera a
31/12/2009 por lo que no pueden evaluar la razonabilidad de la valoraciéon de las
participaciones.
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-EUROESPES ha revisado la vida ttil de la totalidad de los elementos que forman parte de su
inmovilizado de forma prospectiva desde 1 de enero de 2009, y existiendo indicios que
justificarfan una vida ttil superior de algunos de ellos, no pueden evaluar la razonabilidad de
las mismas por no disponer de un soporte adecuado que lo justifique.

El detalle del movimiento del activo no corriente desde 1 de enero de 2007 a 31 de diciembre de
2009, en el que se detallan las altas y bajas del inmovilizado es el que se encuentra en el
apartado 1.19.1.4 siguiente. Asimismo, las salvedades sefialadas, en su caso, la forma de
resolverlas y su cuantificacién se explican en el punto 1.19.3.

1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo.

No existen compromisos de inversiones futuras.

1.11 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las
caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la
valoracion o situacién del Emisor.

El Grupo EUROESPES est4d formado por varias Compaiiias filiales, integra o parcialmente
participadas y dependientes de aquella.

Ademas del organigrama que se adjunta al final del presente apartado, se incluye a
continuacién una tabla que recoge las empresas filiales de EUROESPES a la fecha de este
Documento Informativo, detallando su denominacién social y el porcentaje de participaciéon
directa o indirecta que la Sociedad tiene en cada una de ellas, sin que a fecha del presente
Documento Informativo, desde el tltimo cierre disponible a 31 de diciembre de 2009, se hayan
producido variaciones en relacién con la lista de las filiales de EUROESPES.
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La participacion de EUROESPES en sociedades es la que se muestra a continuacién en esta tabla:

PARTICIPACION DIRECTA:
NOMBRE SOCIEDAD DOMICILIO PARTICIPACION PAIS CAPITAL
Poligono Industrial de Bergondo C\
EUROESPES BIOTECNOLOGIA
(EBIOTEC) [l Parroquia de Guisamo Par. A6 Nave F 38,43% Espafa 4.825.202,00 €
15165 Bergondo
EUROESPES PUBLISHING C/Santa Marta de Babio s/n 15165 20% Espatia 6.000,00 €
Bergondo, A Corufia
EBIOTEC MEXICO C/Arquimedes 31 Desp. 23-A Polanco 20% México 420.000,00 €
11560 México D.F
GENOMAX IBERPLUS C/ Arago 395-08013. Barcelona 15% Espafia 260.000,00 €
PROXECTO FINANCIADO
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La participacién en las citadas sociedades aumenta de manera indirecta, a través de EUROESPES BIOTECNOLOGIA, segtin cuadro siguiente: Resulta

de:

PARTICIPACION INDIRECTA:

EUROESPES = 38,43% =

PROXECTO FINANCIADO

~
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SOCIEDAD DOMICILIO | PARTICIPACION
T -
EBIOTEC PHARMA | -2 Soruia 100%
BEUROESPES DISTRIBUIDORA )
La Coruna
BIOTECNOLOGIA DE 100%
(EBIOTEC) BIOPRODUCTOS
EUROESPES, La Coruna 20%
S.A.PUBLISHING °
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Se incluye a continuacion un cuadro descriptivo del Grupo, en el que aparecen todas las filiales descritas en el cuadro anterior:
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1.11.1 EUROESPES BIOTECNOLOGIA (EBIOTEC).

La filial de EUROESPES, la sociedad EUROESPES BIOTECNOLOGIA (EBIOTEC), merece una
mencién especial dado el negocio e influencia que aporta a su sociedad matriz.

EBIOTEC es una empresa espafiola fundada en el afio 2001, orientada a la investigacién y el
desarrollo de nutracéuticos innovadores y servicios de alta tecnologia aplicados a la salud y a la
alimentacién humana que permitan el diagndstico precoz, la prevencion de enfermedades y su
tratamiento individualizado.

EBIOTEC se organiza en diferentes areas especializadas con el fin de obtener siempre los
mejores resultados:

-En el AREA DE NUTRACEUTICOS, tiene como objeto la investigacién y desarrollo de
complementos alimenticios de origen marino y vegetal, siendo los primeros el resultado de una
extensa investigacion en bioprospeccion marina, con un amplio soporte cientifico avalado por la
realizacion de varios estudios clinicos, con el fin de demostrar sus efectos beneficiosos en la
salud humana y animal.

-En las AREAS DE GENETICA CLINICA, su interés se centra en la investigacién y desarrollo
de la genética de enfermedades complejas, pruebas de ADN con fines de identificacién de
parentesco y deteccion de fluidos biolégicos.

El departamento de genética de EBIOTEC realiza pruebas de paternidad y maternidad, analisis
de cromosomas y analisis de ADN mitocondrial, siempre un departamento de enorme potencial
en la actualidad, dado el constante crecimiento de la genética en la identificaciéon humana:

v" Pruebas de paternidad y maternidad: Cuyo objetivo es averiguar con un 99,9%
de fiabilidad y a través del andlisis de ADN, el vinculo biolégico entre un
padre, o madre, y un nifio.

v Andlisis de cromosoma y linaje paterno: Analizando el ADN del cromosoma, se
puede determinar si dos o mas personas del sexo masculino estan relacionadas
por linea paterna, siendo especialmente util este andlisis en los casos de
paternidad en los que no se cuenta con el presunto padre.

v Andlisis de ADN mitocondrial: Con el objeto de determinar si dos o mads
individuos estan relacionados por linea materna.

Ofrece EBIOTEC la obtencién de perfiles genéticos para su utilizaciéon en andlisis de parentesco
entre individuos de una misma familia o identificacién genética de restos. Los resultados de
estas pruebas son determinantes en la relacion de procesos judiciales de filiacién como casos de
paternidad, maternidad o hermandad.

En la actualidad, la precisiéon de los test de ADN obliga a un compromiso de calidad cientifica

de excelencia, puesto que los resultados pueden ser cruciales para la resoluciéon de procesos de
custodia de menores, herencias, agresiones o la biasqueda del linaje de un adoptado.
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EBIOTEC, como miembro de la Sociedad Internacional de Genética Forense (ISFG), aplica
metdédicamente todas sus recomendaciones de calidad minimizando de este modo la
posibilidad de error. Todas las fases de gestiéon de muestras, analisis y emision de resultados
son supervisadas por los expertos de EBIOTEC (doctores) garantizando asi los estandares de
calidad.

Igualmente EBIOTEC, mantiene un alto compromiso de confidencialidad y responsabilidad
hacia sus clientes.

-En la division de GENOMICA Y FARMACOGENOMICA, una de sus areas mas relevantes,
realizan pruebas de diagndstico molecular para la determinacién de cualquier patologia, asi
como, farmacogenética para la personalizacion de los tratamientos farmacolégicos.

-El AREA DE BIOTECNOLOGIA, se centra en el campo de la inmunologia molecular,
especialmente en el campo de las alergias y las intolerancias alimentarias, llevando a cabo una
intensa investigacion en la regulacion, desarrollo y funcién de linfocitos y células NK sobre la
vigilancia inmune en cancer, apoptosis, autoinmunidad, enfermedades alérgicas y
enfermedades del sistema nervioso central. Esta area es la responsable de supervisar los nuevos
productos nutracéuticos y el desarrollo de bioproductos.

- El AREA DE NEUROCIENCIAS BASICAS se dedica al desarrollo de vacunas para
enfermedades del sistema nervioso.

Objetivos.
Constituyen los objetivos de EBIOTEC:

e Investigaciéon y desarrollo de nutracéuticos innovadores de origen marino y vegetal con
soporte cientifico.

e Buasqueda de marcadores predictivos que permitan identificar el riesgo de padecer
enfermedades asociadas a defectos gendmicos (representan el 80% de las patologias que
afligen a las personas en la vida adulta y en la vejez).

¢ Disefio de protocolos de diagnéstico molecular mediante screening genémico.

e Desarrollo de estrategias terapéuticas individualizadas, fundamentadas en principios
de farmacogenética.

e Caracterizacién de principios de nutrigenémica que permitan adaptar la alimentacién
humana y animal a las condiciones 6ptimas del genoma y sirvan de base a programas
preventivos para evitar enfermedades endégenas y medioambientales.

Composicion accionarial de EBIOTEC.

Su vinculacién a EUROESPES deriva de la participacion de esta como uno de los socios
mayoritarios de EBIOTEC puesto que ostenta el 38,43% de su capital social correspondiendo la
participaciéon mayoritaria en el capital social a Asesoramiento y Comercializacién Marpu, S.L.
que es una sociedad que no tine ninguna relacién o vinculacién con los demas socios de
EUROESPES.
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EBIOTEC se cre6 por segregaciéon del drea de negocio de EuroEspes con el fin de darle
personalidad juridica a una de las dreas mas potentes de la compafia y permitirle externalizar
sus servicios.

Aspectos financiero.

Para un mayor conocimiento de los estados financieros de EBIOTEC se acompafian como
Anexo III las Cuentas Anuales 2009 aprobadas por el Consejo de Administracion y debidamente
auditadas por KPMG sin salvedad alguna.

Facturacién por lineas de negocio:

La facturaciéon desglosada de las diferentes areas de negocio, es la siguiente:

Area Euros
Nutracetica (industrial): 713.628€
Genética: 433.321€

Bioteconologia (Proyectos, test alergégenos): 183.000€

También EBIOTEC dedica una gran parte de su esfuerzo a investigar y desarrollar una amplia

gama de complementos alimenticios naturales de origen marino y vegetal, que al ser al ser
incluidos en una dieta equilibrada, optimizan la salud y el bienestar humano.

La gama marina estd formada por bioproductos constituidos por lipoproteinas naturales que se
extraen principalmente del musculo del pescado azul. Estos compuestos lipoprotéicos son el
resultado de varios afios de bioprospeccién marina e investigacién en las aguas del Océano
Atléantico y se obtienen a través de procesos biotecnoldgicos no desnaturalizantes que permiten
conservar todas las propiedades biolégicas de la especies de las que fueron extraidos.

La gama vegetal estd formada por un producto que combina los beneficios de la quinoa, un
cereal organico con un alto contenido protéico, con el hierro, la vitamina B12 y el 4cido félico.
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Se incluye a continuacién un detalle de la gama de productos:

LipoEsare

DefenVide

Caracteristicas
Lipoproteinas Marinas.
Especie S. pilchardus.
100% natural.

Elevado valor nutricional.
Resultados Cientificos
Reduccién de colesterol
y triglicéridos

Estilo de Vida

Sistema cardiovascular
saludable.

DDR: 3 cps/dia.

MineraXine

Caracteristicas
Lipoproteinas Marinas.
Especie M.galloprovincialis
Especie S. pilchardus y

100% natural.
Elevado valor nutricional

Resultados Cientificos
Basado en evidencias
clinicas.

Estilo de Vida
Articulaciones, musculos
y huesos saludables.
DDR: 3 cps/dia.

Caracteristicas
Lipoproteinas Marinas
Especie T. trachurus.
100% natural.

Elevado valor nutricional
Resultados Cientificos
Estimula la produccion de
inmunoglobulinas A, G, M.
Modula la serie de células blancas
Estilo de Vida

Sistema inmunoldégico
sano y equilibrado.

DDR: 3 cps/dia.

HepatoSare

Caracteristicas
Lipoproteinas Marinas.

extracto de alcachofa
100% natural.
Elevado valor nutricional

Resultados Cientificos
Disminuye los niveles de
transaminasas.

Estilo de Vida
Proteccién hepatobiliar.
DDR: 3 cps/dia.
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AntiGane AniménComplexe

Caracteristicas Caracteristicas

Lipoproteinas Marinas. Extracto de quinoa mas hierro,

Especie C.congery vitamina B12 y acido félico

100% natural. Fuente natural de nutrientes. Sin gluten.
Elevado valor nutricional

Resultados Cientificos Resultados Cientificos

Aumenta la eficacia del sistema Normal funcionamiento del metabolismo
inmune regulando los de la energia

marcadores de activacion

de linfocitos

Estilo de Vida Estilo de Vida

Ayuda a conseguir la Bienestar general

Homeostasis del sistema DDR: 3 cps/dia.

inmune

DDR: 3 cps/dia.

Cuentan los laboratorios de EBIOTEC con las siguientes acreditaciones:

» Certificado de cumplimiento de Buenas Précticas ISO 9001.

P Sistema de Garantia de Calidad incluido en el Programa Nacional de Control de
la Calidad de la Sociedad Espafiola de Quimica Clinica (S.E.Q.C.)

» Organismos nacionales e internacionales: Miembro de la Sociedad Espafiola de
Genética Humana; Miembro de la Sociedad Espafiola de Farmacogenetica y
farmacogenémica (S.E.F.F.); Miembro de la Organizacion Europea de
Nutrigenémica; Miembro de la Sociedad Internacional de Genética Forense
(ISFG); Miembro del Grupo Hispano-Portugués de ISFG.
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Patentes.
EBIOTEC es titular registral de las siguientes:

UNGRIA Patentes y Marcas, S.A. INFORME DEL ESTADO DE EXPEDIENTES AL 19/02/2010
Titular : Euroespes Biotecnologia, S.A.
Expediente Denominacion T Clases Situacion Prox.Vto.
M 2.097.763 ADGT KIT-1G D 42 EXPEDIENTE EN VIGOR 23.05.2017
M 2.087.523 ADGT-KIT-3G D 42 EXPEDIENTE EN VIGOR 3.04.2017
M 2.581.787 BIO-DEFENSOR D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 19.02.2014
M 2.454.156 BIOKIN-B12-PROTEOCOBALAMINA D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 8.02.2012
M 2.454.158 BIOKIN-FERRICO-KINOFERRATO D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 8.02.2012
M 2.454.159 BIOKIN-NUTRICION-ANIMON D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 8.02.2012
M 2.454.157 BIOKUN-FOLICO-KINOFOLATO D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 8.02.2012
M 2.581.788 CABYMAR D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 19.02.2014
M 2.882.982 CABYNESGIN D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 2.07.2019
M 2.591.382 CHENOPODIUM BIOKIN D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.591.387 CORPYFORT D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.589.242 DEFENVID D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 31.03.2014
M 2.591.383 DULICAB D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.050.044 E-SAR-94010 M 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 2.10.2016
M 2.451.050 EBIOMAC D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 25.01.2012
M 2.563.694 EBIOTEC M 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 24.10.2013
M 2.563.696 EBIOTEC PHARMA M 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 24.10.2013
M 2.591.384 EDULISINA D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.581.792 FERROCAB D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 19.02.2014
M 2.598.140 FOLATOKIN D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 24.05.2014
M 2.591.386 FOLIPODIUM D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.697.647 FOOD INTOLERANCE SCREENING - F.S.I. D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 28.02.2016
M 2.718.024 GENAI D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 20.06.2016
M 2.668.118 HEPATOSAR D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 2.09.2015
M 2.882.986 HORMOGALIN D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 2.07.2019
M 2.902.262 HUELLA GENETICA M 09 PUBLICADA SOLICITUD
M 2.882.981 JURITROPHIN D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 2.07.2019
M 2.598.142 KINOFER D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 24.05.2014
M 2.598.141 KINOPODIUM D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 24.05.2014
M 2.315.656 LIPO ESAR D 29 SOLICITADA RENOVACION 16.05.2010
M 2.248.263 LIPO-ESAR D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 19.07.2019
M 2.600.209 LIPOANTIOX D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 4.06.2014
M 2.591.379 LIPOSEA D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.581.791 MARNUTRAL D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 19.02.2014
M 2.581.790 MINERAXIN D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 19.02.2014
M 2.591.380 NUTRACOMPLEX D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.591.381 NUTRASE D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 15.04.2014
M 2.581.789 NUTRASEA D 05 EXPEDIENTE EN VIGOR 19.02.2014
M 2.882.980 SARDILIPIN D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 2.07.2019
M 2.697.646 UROMARIN D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 28.02.2016
P 9.701.227 KIT GENETICO PARA LA CARACTERIZACION MO EXPEDIENTE EN VIGOR 4.06.2010
P 9.700.357 METODO DE OBTENCION DE CULTIVOS DE CELU EXPEDIENTE EN VIGOR 20.02.2010
P 9.602.566 PROCEDIMIENTO PARA LA OBTENCION DE EXTR EXPEDIENTE EN VIGOR 3.12.2010
M 2.616.547 APAMOX D05 EXPEDIENTE EN VIGOR 5.10.2014
1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad

del Emisor. Otras certificaciones.

El impacto medioambiental de las actividades de EUROESPES es minimo, y en consecuencia, la
actividad medioambiental también lo es. En este sentido, se considera actividad
medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea la minimizaciéon del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

EUROESPES se caracteriza por tener una politica activa en materia de medioambiente, y
muestra de ello son los certificados que la empresa ha tenido a lo largo de la vida de la misma.

A modo simplemente enunciativo se sefiala el Certificado de la Compariia Bureau Veritas, la
cual se encuentra debidamente registrada conforme a la normativa vigente, que certifica que en
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EUROESPES se estdn realizando los sistemas de gestiéon respecto de los diagnodsticos y
tratamientos de enfermedades del sistema nervioso central conforme a la norma ISO
14001:2004. Este certificado se expidi6 con fecha 1 de diciembre de 2006.

1.13 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del altimo ejercicio hasta la fecha del
Documento.

No existen modificaciones sustanciales en el periodo transcurrido desde 31.12.2009 hasta la
fecha de suscripcion del presente Documento Informativo. El ejercicio 2010 muestra una
actividad continuista respecto el ejercicio 2009 si bien es destacable una evolucién favorable si
se realiza un andlisis comparativo del periodo enero - septiembre 2009 y 2010. En el epigrafe
1.19.2 se ofrece informacién numérica mas detallada sobre los pardmetros contables de los
primeros nueve meses de 2010.

1.14 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros.

A los efectos del presente Documento la sociedad no ha cuantificado ni tiene previsto formular

previsiones sobre ingresos y costes futuros.

1.15 Informacién relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

1.15.1 Caracteristicas del organo de administracion (estructura, composicién,
duraciéon del mandato de los administradores).

La regulaciéon del consejo de administraciéon de la Sociedad, en cuanto a su estructura y
composicién, se enmarca en los articulos 16 y siguientes de los Estatutos Sociales de la Compaiiia:

“Articulo 16.- Del consejo de administracion

Composicion

“La administracion de los negocios sociales y la representacion de la sociedad en juicio y fuera de
él corresponde al Consejo de Administracion, que estard integrado por tres miembros como
minimo y quince como mdximo elegidos por la Junta General, que decidird el niimero exacto de
ellos”.

“No podrin ser nombrados Consejeros quienes se hallaren comprendidos en causa de incapacidad
o de incompatibilidad legal para ejercer el cargo”.

Conforme al mencionado articulo de los Estatutos Sociales, los miembros del Consejo de
Administracién ejercerdn su cargo durante el plazo de 6 afios, sin perjuicio de su reeleccién, el

cual puede darse de forma indefinida. Asi como de la facultad de la Junta General de accionistas
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de proceder en cualquier tiempo y momento a la destitucion de los mismos de conformidad a lo

establecido en la Ley y en los estatutos de la Sociedad.

Para ser nombrado administrador no se requerira ser accionista.

A fecha del presente Documento Informativo, la composicién del Consejo de Administracion de

la Sociedad, cuyos miembros han sido nombrados o reelegidos, segtin el caso, en la Junta

General ordinaria de la Sociedad de fecha 9 de Junio de 2008, asi como la condicién de los

mismos de acuerdo con el Reglamento del Consejo de Administracién de la Sociedad, es la

siguiente:
CARGO QUE
CONSEJEROS REPRESENTANTES OSTENTA NOMBRAMIENTO
RAMON CACABELOS GARCIA ‘ PRESIDENTE Junta General
No tiene . Ordinaria de 09 de
Dominical ..
junio 2008
Junta General
PATRICIA MARCHAL PUCHOL No tiene VICEPRESIDENTE Ordinaria de 09 de
Dominical ..
junio 2008
JOSE ANTONIO CARRIZOSA ‘ VICEPRESIDENTE Junta General
No tiene . Ordinaria de 09 de
VALVERDE Independiente .
junio 2008
CONSEJERO- Junta General
SEVERINO ESCURIS BATALLA No tiene VOCAL Ordinaria de 09 de
Dominical junio 2008
CONSEJERO- Junta General
MANUEL JESUS LOPEZ VILAR No tiene VOCAL Ordinaria de 09 de
Dominical junio 2008
CONSEJERO Junta General
GLADYS BAHAMONDE LAREO . SECRETARIO .
No tiene .. Ordinaria de 09 de
Dominical ..
junio 2008
CONSEJERO- Junta General
RODRIGO MARCHAL PUCHOL No tiene VOCAL Ordinaria de 09 de
Dominical junio 2008
CONSEJERO- Junta General
LUIS ARALUCE LOPEZ No tiene VOCAL Ordinaria de 09 de
Dominical junio 2008
XES GALICIA, SOCIEDAD CONSEJERO- Junta General
GESTORA DE ENTIDADES DE ISABIIEI;‘R%IB](E)IROS VOCAL Ordinaria de 09 de
CAPITAL DE RIESGO S.A. Dominical junio 2008
) CONSEJERO- Junta General
PABLO ALVAREZ DE LINERA No tiene VOCAL Ordinaria de 27 de
VICESECRETARIO mayo 2010
» CONSEJERO- Junta General
CAJA RURAL DE SORIA VALENTIN DIEZ VOCAL Ordinaria de 09 de
LLORENTE . ..
Dominical junio 2008
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CARGO QUE
CONSEJEROS REPRESENTANTES OSTENTA NOMBRAMIENTO
MARIA DEL CARMEN PEREZ ‘ CONSEJERO- Junta General
No tiene VOCAL Ordinaria de 09 de
FERNANDEZ .. ..
Dominical junio 2008
1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los miembros del Consejo de
Administracién.

Se da a continuacién la informacién acerca de las principales actividades profesionales de los
Consejeros y principales directivos.

Informacion sobre los Consejeros

Ramoén Cacabelos Garcia, es Licenciado en Medicina y Cirugia por la Facultad de Medicina de
la Universidad de Oviedo; Es Doctor en Ciencias Médicas por la Universidad de Osaka, Japon;
Especialista en Psiquiatria en la misma Universidad de Osaka; Profesor Contratado, University
for Foreign Studies, Osaka, Japan; Instructor Cientifico de Postgrado, Osaka University Medical
School; Jefe del Laboratorio de Psiconeuroendocrinologia y Neurocibernética, Departamento de
Psiquiatria, Facultad de Medicina, Universidad de Osaka; Profesor Titular Asociado B-1,
Departamento de Psiquiatria, Facultad de Medicina, Universidad de Santiago de Compostela;
Profesor Titular Numerario, Departamento de Fisiologia Humana, Facultad de Medicina,
Universidad Complutense de Madrid; Master Internacional en Alta Direccién Hospitalaria,
Escuela Internacional de Alta Direccién Hospitalaria, Madrid; Presidente de EuroEspes y de la
Fundacién Euroespes; Director del Instituto para Enfermedades del Sistema Nervioso Central,
La Corufia; Coordinador de la European Dementia Network; Presidente de la Asociacién
Espafola de Neurogerontologia y Neurogeriatria; Director General del Centro de Investigacion
Biomédica EuroEspes (CIBE); Director del Departamento de Neurociencias Clinicas del CIBE;
Director del Centro de Biotecnologia EuroEspes; Presidente de EuroEspes Biotecnologia;
Presidente de la Fundacion Ebiotec; Profesor de Biotecnologia y Genémica, Universidad Camilo
José Cela, Madrid; Presidente de la Sociedad Espafiola de Medicina Genémica; Presidente de la
World Association of Genomic Medicine. Proyectos de Investigacién dirigidos: Nacionales (42),
Internacionales (41). Publicaciones: Articulos originales (232), Capitulos de libros y revisiones
(114), Abstracts y comunicaciones a congresos nacionales e internacionales (533), Libros (14),
otras publicaciones (149). Miembro de 24 Sociedades Cientificas Nacionales e Internacionales
Referee de 14 Revistas Cientificas Nacionales e Internacionales;Miembro de 24 Advisory Boards
Internacionales; Premios y distinciones cientificas: Nacionales (6), Internacionales (4) Editor-Jefe
de ANNALS OF PSYCHIATRY/BASIC AND CLINICAL NEUROSCIENCES (1990-2003) y de
NEUROGERONTOLOGY&NEUROGERIATRICS = (1993-2003). Editor-Jefe de la revista
EuroEspes, GenT.

Rodrigo Marchal Puchol ostenta el puesto de Consejero, es Licenciado en Periodismo por la
Universidad Europea (CEES), y Licenciado como Letrado Asesor de Empresas (E-1) por la
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Universidad Pontifica de Comillas (ICADE). Ha trabajado en el Grupo Portichol desde octubre
2002 hasta la actualidad.

M? Isabel Aneiros Penedo es Licenciada en C. C. Econémicas y Empresariales, ha realizado el
curso pertinente para ejercer de agente y corredor de seguros y de gestor administrativo. En su
desarrollo profesional es destacable los puestos de analista de inversiones y gestién de préstamos
concedidos asi como el de analista del departamento de fondos de capital riesgo. Durante mas de
8 afos ha sido Consejera en representacion de SODIGA y Xesgalicia, en unas 10 empresas,
siéndolo actualmente de EUROESPES S.A.

También ha impartido docencia en el master de Direccion y Gestién de Pequefias y Medianas empresas
(PEMES), de la prestigiosa Universidad de Santiago de Compostela.

José Antonio Carrizosa Valverde ha desarrollado su actividad profesional en el sector bancario
a lo largo de 47 afios, desempefiando distintos cargos directivos en el Grupo Banesto hasta
1.984, momento en el que pasa a ocupar una de las Subdirecciones Generales de la Caja de
Ahorros Municipal de Pamplona hasta 1.989, que se incorpora como Director General de la Caja
Rural de Soria, cargo que ocupa hasta el afio 2.008. Dentro del Grupo Banco Cooperativo
Espafiol ha desempefiado el cargo de Consejero en distintas empresas del Grupo.

Actualmente es asesor de varias empresas y es Vicepresidente de EUROESPES, SA., y
Consejero de EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S.A.

Valentin Diez Llorente es diplomado en Ciencias Empresariales por la Escuela de Estudios
Empresariales de Zaragoza. A lo largo de su carrera profesional, ha desarrollado el ejercicio
libre de la profesion como técnico asesor de empresas y proyectos empresariales. Entre otros
puestos, son destacables el referente a delegado de la provincia de Soria y adjunto a las
Delegaciones de Burgos y Palencia en la sociedad de garantia reciproca SOGACAL,SGR, asi
como el puesto de Responsable de diversos departamentos en SORIA CONSULTORES,SL.
Actualmente, desempena sus servicios profesionales en la Caja Rural de Soria, donde ha
ostentado diversos puestos como director de inversiones de la Caja o direccion del
departamento de riesgos de la Caja, siendo actualmente integrante del Comité de Direccién de
la Caja y Consejero de EUROESPES, S.A.

Luis Emilio Araluce Lépez inicio su carrera laboral en el mundo del sector inmobiliario, donde
desarrollo sus aptitudes profesionales, llegando a ser Consejero de la sociedad donde desarrolld
sus servicios profesionales, cargo que compagina hoy en dia con el de Consejero de
EUROESPES, S.A.

Pablo Alvarez de Linera Granda. Licenciado en Derecho y en Ciencias Econémicas y
Empresariales por la Universidad de Oviedo. Socio internacional de la firma Garrigues
Abogados y Asesores Tributarios, y socio director de las oficinas de Oviedo y de Leén. Se
incorpor¢ a la firma en 1987 y accedi6 a la categoria de socio en 1999.
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Manuel Jestis Lopez Vilar es empresario, fundador y gerente del concesionario de automéviles
Seat para la Puebla del Caramifial y Sta.Eugenia de Riveira. Dirige dos empresas dedicadas a la
construccién y mantenimiento de embarcaciones auxiliares de grandes buques y a la
administracion de patrimonios.

Maria del Carmen Pérez Fernandez es empresaria, Consejera de EuroEspes, Consejera de
Pescados Hermanos Lij6, S.L., y Lijé Pesca, S.L.; es Socia Fundadora y Administradora de
IABRA (International Agency for Brain Research and Aging), y es Administradora Unica de
IDT (Inversiones y Desarrollos Tecnolégicos).

Severino Escuris Batalla, fundador y miembro del Consejo de Administracién de EUROESPES,
S.A. Inici6 su actividad laboral en la empresa familiar, Escuris S.L, que posteriormente se
convirtié en Escuris, S.A.., la cual presidi6 y dirigié en sucesivas etapas. Ha ejercido el puesto
de presidente en diversas Companias como Tunaliment, S.A. y Cartén de Galicia S.A., asi como
el de fundador en diversas empresas como ACTEMSA o las anteriormente mencionadas.

Ha recibido la medalla al Mérito del Trabajo, concedida por la Cdmara de Comercio de
Santiago, en reconocimiento por su trayectoria empresarial y la potenciacién del tejido
empresarial de Galicia. Ha sido elegido asimismo, "Gallego del mes de septiembre", en el afio
1996, por las redacciones de "El Correo Gallego" y "O Correo Galego".

Patricia Marchal Puchol es administradora y directora general del grupo de empresas
Inversora Portichol, S.L, asi como directora comercial y consejera de la compafiia EUROESPES,
S.A. Es Licenciada en Administraciéon de Empresas por la SAINT LOUIS UNIVERSITY ubicada
en Missouri, Estados Unidos. Estd especializada en Finanzas y Marketing y ostenta el Magna
Cum Laude en la mencionada especilidad. Ha realizado el Master en Economia y Direccién de
Empresas del IESE, UNIVERSIDAD DE NAVARRA.

Tiene una importante trayectoria personal y ha ostentado puestos como el de Consejero -
Delegado de la Compania LECHE CELTA, S.A., u otros, como responsable de elaboracién de
estudio global para la reduccién de costes o Asistente del Director General en la Compania
LACTEOS DE GALICIA, S.A.

Informacioén sobre los principales Directivos.

Maria Gladys Bahamonde Lareo es gerente y director del departamento de administraciéon de
EUROESPES, S.A. Es licenciada en derecho por la Universidad Complutense de Madrid. Esta
adscrita a numerosas asociaciones, siendo miembro de la Asociacion Espafiola de
Neurogerontologia y Neurogeriatria, Miembro fundador y Secretaria de la Sociedad Espafiola
de Nutracéutica Médica, Miembro fundador y Secretaria de la Sociedad Espafiola de Medicina
Genodmica y Miembro fundador y Secretaria de la WAGEM (21C World Association of Genomic
Medicine).

Javier Sanchez Lépez, es diplomado en CC. Empresariales y licenciado en Administracién y
Direcciéon de Empresas, ambas titulaciones por la Universidad de Santiago de Compostela,
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Master MBA Escuela de Negocios Caixanova y posgrado en Planificacién Estratégica y Control
de Gestion por la misma entidad. En su carrera profesional son de destacar diversos puestos de
trabajo desarrollados como director de negocio de distribucién o director gerente. Actualmente,
ostenta el puesto de director financiero de EUROESPES, S.A.

Se hace constar que ninguno de los Consejeros ni directivos cuyo perfil profesional se ha
descrito en este apartado, ha sido imputado, procesado, condenado o sancionado
administrativamente por infraccién de la normativa bancaria, del mercado de valores o de
seguros.

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos.
Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o
altos directivos para casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de
control.

El apartado 2 del ya citado articulo 16 de los estatutos sociales de EUROESPES, cuyo texto se
transcribe literalmente a continuacién, recoge lo siguiente sobre el régimen de retribucién de los
administradores:

“Articulo 16.2- Retribucion a los administradores
Los administradores percibirdn la retribucion que fije la Junta General para cada ejercicio”

A continuacién se incluye un cuadro con la retribucién anual del Consejo de Administracién, y
de los altos directivos de los dltimos tres ejercicios, terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008
y 2009, establecidos en ambos casos por la Junta General:

31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009
Remuneracién
consejo de 52.188,27 66.793,08 11.930,97
administracion
R.emu.neraaon altos . . 33.617,76
directivos

FUENTE; Informacién extraida de la memoria de los ejercicios 2007, 2008 y 2009

La disminucién en la cifra de la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién
en el afio 2009 se debe a que a algunos Consejeros se les comenzé a retribuir como Altos
Directivos.
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IGARE

En ninguno de los tres periodos EUROESPES ha contraido obligaciones en materia de
pensiones ni de seguros de vida con ningtin Administrador, ni con ningtin accionista. Asimismo
tampoco existen compromisos o blindajes con administradores o ejecutivos.

1.16 Empleados. Namero total, categorias y distribucion geografica.

principales en materia de empleo:

El namero medio de empleados de EUROESPES en el ejercicio 2009 asciende a un total de 27.
Con respecto a la plantilla de EUROESPES, podemos resaltar las siguientes caracteristicas

La totalidad de los empleados desarrollan sus funciones en la provincia de la Corufa.

Un elevado porcentaje de la plantilla estd representado por mujeres (60% en los tres

altimos afios).

El 72% de los empleados tienen contrato laboral indefinido, frente al 28% de contratos

temporales. Esta cifra se mantiene constante durante los tres tltimos ejercicios.

La edad media de los empleados del Grupo es de 39 afos.

La mayoria de los trabajadores estdn altamente cualificados, ostentando grado de

formacién superior.

Categoria

Direccién Administrativa

Direccion Médica
Direccién Comercial
Direccién Financiera
ATS

Aux. Clinica
Médico

T.FP 2

Quimico

Bidlogo

Psic6logo

Asistente Social
Economista

Of. Administrativo
Aux. Administrativo
Vigilante nocturno
Telefonista
Limpiadora
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Equipo Técnico*

Funcién/Area

Plantilla

Ramén Cacabelos DG + Neurociencias + Medicina Gendémica |EuroEspes
Antén Alvarez Neurofarmacologia EuroEspes
Ivan Tellado Diagnostico Digital EuroEspes
Verénica Couceiro Neuropsicologia EuroEspes

Rodolfo Rodriguez

Neurocirugia

Relaciéon Mercantil

Antonio Moreno

Neuroimagen

Relaciéon Mercantil

Balbino Seoane

Radiologia + Radiodiagnoéstico

Relaciéon Mercantil

Juan Carlos Yanez

Cardiologia

Relaciéon Mercantil

Ramén Segura

Cirugia Vascular

Relaciéon Mercantil

Pablo Carnota

Neuro-Oftalmologia

Relaciéon Mercantil

Sergio Sanchez

Medicina General

Relaciéon Mercantil

Lucia Fernandez-Nowvoa Genética Clinica Ebiotec
Juan Carlos Carril Genética Forense + Genémica Humana Ebiotec
Dolores Corzo Andlisis Clinicos EuroEspes
Ivan Carrera Neurociencias Ebiotec
Valter Lombardi Inmunologia Molecular Ebiotec
Rocio Martinez Quimica + Documentancién Cientifica EuroEspes
Carmen Fraile Psicologia + DB EuroEspes
Ramon Alejo Quimica Farmacéutica + Produccion Ebiotec
Margarita Alcaraz Enfermeria EuroEspes
Laura Nebril Enfermeria EuroEspes

*Personal en plantilla (dedicacién exclusiva) + personal contratado (tiempo parcial) vinculado al grupo
EuroEspes
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1.17 Accionistas principales.

Los accionistas de EUROESPES que poseen un porcentaje superior al 5% del capital social en el
momento de la publicaciéon de presente Documento Informativo son los siguientes:

Acciones
Accionista Participacion Acciones Nuevas
Antiguas (Split)
INVERSORA
PORTICHOL o 13.213 1.321.300
SOCIEDAD 2379 %
LIMITADA.
RAMON
CACABELOS 12.43 % 6.902 690.200
GARCIA
CAJA RURAL DE
SORIA SOCIEDAD 9.0 % 5.000 500.000
COOPERATIVA DE
CREDITO.
JESUS LUIS LENCE o
FERREIRO 6.12 % 3.397 339.700

Inversora Portichol, S.L. es una sociedad que no tiene ninguna relacién o vinculacién con los
demads socios de EUROESPES.

Todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad gozan de los mismos
derechos econémicos y politicos. Cada acciéon da derecho a un (1) voto, no existiendo acciones
privilegiadas.

1.18 Informacién relativa a operaciones vinculadas.

A continuacién se desglosa la informacién respecto a las operaciones realizadas por
EUROESPES con partes vinculadas?. A estos efectos, se consideran operaciones vinculadas las

2 De acuerdo a la Orden EHA /3050/2004 se considera operacién vinculada toda transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que exista o no contraprestacién. La Orden se refiere en
concreto a compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible
o financiero; prestacién o recepcion de servicios; contratos de colaboracién; contratos de arrendamiento financiero;
transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacién, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no
pagados o cobrados; dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion;
remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a compensar
con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcién, obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por
opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmisién de recursos o de
obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada.
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que tengan tal consideracion conforme a la definicién establecida en la Orden EHA /3050/2004,
de 15 de septiembre. Dichas operaciones se han dividido en tres categorias distintas:

1.18.1 Operaciones realizadas con accionistas significativos.

> Existe un contrato de prestacion de servicios médicos con la entidad IABRA, sociedad
participada por Don Ramén Cacabelos Garcia, contrato que vincula al Doctor Cacabelos
en el desarrollo de la actividad médica de la Empresa; segtin este contrato IJABRA
obtiene ingresos derivados del ejercicio médico en el Centro que se instrumentalizan en

un porcentaje sobre su produccion en el centro.

» Existe un préstamo suscrito entre EUROESPES y la Caja Rural de Soria por un importe

de 160.000€, con una duracién de cuatro afios y con un coste financiero del 5,15%.

1.18.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos.

José Antonio Carrizosa Valverde, Vicepresidente de EUROESPES tiene una relacién
mercantil con la Compafia, dado que el mismo recibe un porcentaje sobre los pacientes
que dadas sus circunstancias pueden ser dirigidos al Centro Médico. La estructura de

comisiones pactada con el Sr. Carrizosa es la que sigue:

TRAMOS Pacientes %

TRAMO1 1y 5 ptes 10%
TRAMO 2 5y 10 ptes 15%
TRAMO 3 >10 ptes 20%

Ricardo Palleiro Barbeito, Vocal del Consejo de Administraciéon, es asesor fiscal y
econémico de la empresa con unas percepciones profesionales de aproximadamente
12.000 euros al afo.

1.18.3 Operaciones realizadas entre personas o sociedades del grupo.

» La Compania tiene un contrato de arrendamiento de espacio para oficinas en el CIBE
(Centro de Investigaciones Biomédicas Euroespes) suscrito con Euroespes Publishing

S.L por el cual esta abona la cantidad de 425 €/mes.

» Asimismo la Compafia tiene otro contrato de arrendamiento de local en el mismo

Edificio a la FUNDACION EUROESPES, el cual aporta la cantidad de 812,50€/mes.

» EUROESPES presta servicios a Euroespes Biotecnologia S.A., cuando esta se lo requiere,

y se satisface a precios de mercado.
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» EUROESPES adquiere producto nutracéutico a Euroespes Biotecnologia S.A.

(EBIOTEC), con unos descuentos de un 10% sobre la tarifa general de esta.

» EUROESPES presta servicios de gestion por asesoramiento en las areas directivas y

financieras por el importe de 856,82€ mensuales.

> La Sociedad tiene contratado un préstamo con la FUNDACION EUROESPES de la cual
es promotor, por un montante de 160.000€ a un tipo de interés del 5,15%, cuya

devolucién de capital e intereses se realizard en 2012.

Igualmente, las diferentes sociedades que forman parte del Grupo realizan diferentes
transacciones comerciales entre si, que se efectian dentro de las directrices marcadas por el
Grupo y de conformidad con la normativa aplicable para este tipo de transacciones. Las
transacciones que la Sociedad lleva a cabo con sus filiales, o entre unas filiales y otras segtin se
explica, se corresponden en términos generales con el suministro de productos a las filiales
operativas del grupo para que éstas puedan realizar aquellas tareas que le son propias en base a
su objeto social.

A continuacién se recogen las diferentes transacciones realizadas entre los tltimos 3 afios:

Tipo de Afio Parte interviniente Importe
operacion EUROS
ici 7 )
Servicio 200 FUNDACION EBIOTEC 65.313
prestado
Servici 2007 )
CEVICIO EUROESPES BIOTECNOLOGIA S.A. 41.028
prestado
Servicio 2007 FUNDACION EBIOTEC 7.000
recibido
Servici 2007 )
ervicio EUROESPES BIOTECNOLOGIA S.A. 1.419.211
recibido
— =
Servicio 200 EUROESPES PUBLISHING 15331
recibido
Compras 2008 EUROESPES BIOTECNOLOGIA S A. 1.035.827
Servici 2008 )
CrvIco EUROESPES BIOTECNOLOGIA S.A. 102.727,
recibido
Servicio 2008 EUROESPES PUBLISHING S.L. 11.968
prestado
Servicio 2008 EUROESPES PUBLISHING S.L. 21.944
recibido
Servicio 2008 FUNDACION EBIOTEC 16.772
prestado
Servici 2008 )
CrvIcIo FUNDACION EBIOTEC 1.000
recibido
Servicio 2008 FUNDACION EUROESPES 6.489
prestado
Servicio 2009 EUROESPES BIOTECNOLOGIA S A. 47116
PROXECTO FINANCIADO
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prestado

Compras 2009 EUROESPES BIOTECNOLOGIA S A. 917.035
Servicio 2009 EUROESPES PUBLISHING S.L. 18.168
prestado

Servicio 2009 EUROESPES PUBLISHING S.L. 12.429
recibido

Servicio 2009 FUNDACION EUROESPES 8.320
prestado

Servicio 2009 FUNDACION EUROESPES 8112
recibido

Ingresos 2009 FUNDACION EUROESPES 4546

financieros

En la tabla anterior se denomina compra a las compras realizadas por EUROESPES a la
sociedad sefialada como parte interviniente y venta a la operacion contraria. Lo mismo sucede
con la prestacion de servicios, al indicar servicio prestado se refriere a servicio prestado por
EUROESPES a la sociedad sefialada como parte interviniente y servicio recibido se entiende
prestado por la sociedad interviniente.

La referencia a ingresos financieros deviene de un préstamo otorgado por EUROESPES a la
FUNDACION EUROESPES.

Las operaciones descritas anteriormente, asi como cualesquiera otras que puedan llevarse a
cabo entre la Sociedad y sus filiales, o entre unas filiales y otras, aparecen reflejadas conforme a
los principios contables obligatorios en las cuentas individuales de cada una de dichas filiales.

En particular existe un contrato de asesoramiento y prestaciéon de servicios entre IABRA,S.L., y
EUROESPES,S.A., siendo IABRA,S.L., una sociedad controlada por el Consejero-Delegado el
Dr.Cacabelos. El importe de los servicios facturados en virtud de dicho contrato ascendio
533.822,53€ en el afio 2009.

1.19 Informacion financiera.

La presente informacién financiera se refiere al periodo 2007/2008/2009 sin perjuicio de que en
el epigrafe 1.19.2 se incluya informacién sobre las tendencias en los primeros nueve meses del
ejercicio 2010.

A efectos aclaratorios procede realizar los siguientes comentarios:

(i) respecto al ejercicio 2007 se ha optado por homogeneizar la nomenclatura contable con
la prevista en el nuevo Plan General de Contabilidad aplicable en los ejercicios 2008 y
siguientes.

(ii) respecto el ejercicio 2008 se ha optado por agregar a la informacién financiera de
EUROESPES la oportuna informacién de su participada EUROESPES MEDICINA por
cuanto las operaciones de ésta tltima fueron realizadas en 2007 y 2009 directamente por
EUROESPES, y tnicamente, fueron desarrollados por la referida participada durante el

ejercicio 2008. De esta forma se permite un mejor y méas comparable entendimiento de la
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informacién financiera de los citados ejercicios evitando las distorsiones o confusiéon
que provocaria no integrar en EUROESPES en el ejercicio 2008 las operaciones llevadas
a cabo por su filial, integramente participada, EUROESPES MEDICINA, en el referido
ejercicio. El objetivo de la agregacion de los estados financieros vino determinado por la
comparabilidad de las cuentas, dado que la actividad de EUROESPES MEDICINA y
EuroEspes era la misma puesto que EUROESPES MEDICINA no lleg6 a poner en
marcha su plan de negocio y en 2009 fue liquidada.

1.19.1 Informacion financiera correspondiente a los tres altimos ejercicios.

A continuacién se muestra el balance de situacién correspondiente a los ejercicios cerrados el 31
de diciembre de 2007, 2008 y 2009 respectivamente. (en miles de euros)

ACTIVO 2007 2008 2009
INMOVILIZADO INTANGIBLE 751 300 71
INMOVILIZADO MATERIAL 2.674 2.886 2.961
INVERSIONES FINANCIERAS 618 i3 75
PERMANENTES EN CAPITAL
CREDITOS A TERCEROS Y : 0 108
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
INVERSIONES FINANCIERAS 626 613 860
L/P
TOTAL INMOVILIZADO 4.051 3.829 3.892
OTROS ACTIVOS NO
CORRIENTES 12 120 120
ACTIVO NO CORRIENTE 4.163 3.949 4.012
ACTIVOS NO CORRIENTES 0 32 16
EXISTENCIAS 53 48 46
CLIENTES 766 508 298
CLIENTES EMP. GRUPO 0 84 137
OTROS DEUDORES 0 100 92
DEUDORES 766 692 528
RESTO 668 417 31
INV.FINANC.EMP.DEL GRUPO Y

7
ASOCIADOS 668 4 31
INVERSIONES FINANCIERAS A 0 0 o4
C/P
TESORERIA 111 45 373
PERIODIFICACIONES 16 20 2
ACTIVO CORRIENTE 1.614 1.576 1.240
TOTAL ACTIVO 5.777 5.525 5.252
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(en miles de euros)

PASIVO 2007 2008 2009
CAPITAL ORDINARIO 3.337 3.337 3.337
RESERVAS 871 896 778
RESULTADO EJ.ANTERIORES 0 0 -378
BENEFICIO/PERDIDA 168 -309 159
PATRIMONIO NETO 4.376 3.924 3.896
DEUDAS 1/p CON ENT.DE CREDITO 597 442 647
OTROS PASIVOS FINANCIEROS L/P - - 2
PROVISIONES A L/P 0 3 0
IMPUESTO S/BENEFICIOS DIF 0 71 52
PASIVO NO CORRIENTE 597 516 701
DEUDAS C/P CON ENT.DE CREDITO 101 84 209
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 0 0 3
PROVEEDORES 400 276 263
DEUDAS EMP. GRUPO 152 410 49
OTROS ACREEDORES 151 317 124
ACREEDORES CP 703 1.003 439
PERIODIFICACIONES A C/P 0 0 9
PASIVO CORRIENTE 804 1.087 654
TOTAL PASIVO 5.777 5.527 5.251
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1.19.1.1 Evolucion de la Cifra de Negocio

En la siguiente tabla se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias para los ejercicios 2007, 2008

y 2009, (en miles de euros).

2007 2008 2009

VENTAS 5.178 4.268 3.510
SUBVENCIONES EXPLOTACION 0 0 119
TRABAJOS REALIZ.POR LA EMP 0 174 0
OTROS INGRESOS DE GESTION 50 15 15
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 5.228 4.457 3.644
COMPRAS -2.460 -827 -1.665
GASTOS DE PERSONAL -1.258 -958 -862
AMORTIZACIONES -293 -365 -216
PROVISIONES 9 -98 -76
OTROS GTOS. DE EXPLOTACION -1.002 -2.321 -633
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION -5.004 -4.569 -3.452
INGRESOS FINANCIEROS 70 21 13
GASTOS FINANCIEROS -6 -36 -36
DETERIORO Y RTDO ENAJEN. INST.

FINAN. 0 -15 0
RESULTADO FINANCIERO 64 -30 -23
BENEFICIOS PROC DEL INMOV. 9 0 0
SUBV.CAPITAL TRASP. RTDO DEL EJERC 0 0 0
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 4 0 0
INGRESOS EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 0
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 13 0 0
GASTOS EXTRAORDINARIOS -76 -178 0
GASTOS EXTRAORD NO DEDUCIBLES 0 0 0
PERD. PROC DEL INMOV. 0 0 0
GASTOS Y PERDIDAS DE EJER -25 0 0
GASTOS EXTRAORDINARIOS -101 -178 0
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -31 12 -8
BENEFICIO NETO 169 -308 161

Para una mejor comprension de la cuenta de Resultados de EUROESPES es preciso explicar el
proceso de reestructuracion que llevo a cabo la Compaiiia en el afio 2008 y que conllevé el cierre
de dos unidades de negocio, Residencia y Hospital.
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A finales del afio 2007 debifan acometerse ciertas inversiones en sus instalaciones para la
adaptaciéon a las nuevas normas aplicables en este tipo de establecimientos, (reformas de
habitaciones e instalaciones complementarias, entre otras). Ante esta situacion y valorada la
inversion, la Direcciéon decidié no seguir explotando las unidades de negocio hospitalaria y
residencial pues no existia mas capacidad para aumentar el nimero de camas dado el
coeficiente de edificabilidad, lo que hacia que ambas unidades no fueran capaces de absorber
las fuertes inversiones que eran necesarias en el edificio; ello motivé la toma de decisiéon
estratégica de proceder al cierre de ambas unidades dada su escasa contribucién a la estrategia
general de la Compafia, asumiendo que era el momento de llevar a cabo una reestructuracién
en ese ejercicio.

Por tanto EUROESPES adopt6, hace dos afios, aquella decisién estratégica que ha tenido y tiene
impacto en la cuenta de resultados, pero que esta orientada a disefiar y concentrar las
inversiones a favor de una estrategia diferente que le permita situarse a la cabeza de las
neurociencias en Espafia.

(en miles de euros)

INGRESOS 2007 2008 2009
Unidad de Neurociencias 2171 2410 1.846
Unidad Neuro 427 332 203
Farmacologia
Unidad Neuro- 0 0 10
Oftalmologia
Venta de nutracéuticos 714 757 765
Venta de pruebas genéticas 986 904 736
Hospital 302 17 -
Residencia 340 - -
Centro de dia 69 0 -
Nutricion 138 - -
Otros Ingresos 81 71 84
I .
ngre.sos de ope.rac1ones i 8 i
interrumpidas
TOTAL 5.228 4.919 3.644

En el ejercicio 2008, se incluye una rubrica de /Ingresos de operaciones

interrumpidas/, que en el detalle incluido en la evolucién de la cifra de negocio anterior
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aparece neteado por diferencia entre los ingresos y los gastos de dichas actividades
interrupidas, derivados de los cierres de actividad producidos en el citado ejercicio.

Consideramos, ademads, conveniente sefialar que la disminucién de ingresos de la Unidad de
Neurociencias en el ejercicio 2009 se debe al decremento de pacientes que se encontraban en
situacién de alta hospitalaria pero no de alta médica y que en 2009 gran parte de ellos han sido
dados de alta o han fallecido.

Tal y como se observa en la cifra de negocio, se ha ido produciendo una disminucién de los
ingresos en los ultimos afos, cuya explicacion se encuentra en el cierre de dos unidades de
negocio anteriormente referidas.

Respecto a la Unidad de NeuroFarmacologia, la evolucién de sus ingresos estd intimamente
ligada a la realizacién de proyectos plurianuales y su facturacion depende, en muchos casos, del
grado de realizacién que se lleve en los mismos. En el ejercicio 2007 se completaron varios
proyectos y ello motivé un notorio incremento en la facturaciéon. En el dltimo afio 2009 la
Compania esta trabajando, ademas, en el proyecto MIMOVAX dirigido a desarrollar la vacuna
de Alzheimer y se han ido facturando cantidades parciales restando todavia una parte
importante del proyecto por ejecutar.

En el caso del area de Nutracéuticos se aprecia que su comportamiento ha sido estable a lo largo
de los ejercicios, circunstancia que se debe a la fidelidad que existe entre los pacientes en el
consumo de los nutracéuticos, unido a que la base de pacientes se comporta, a su vez, también
de manera estable.

Venta de nutracéuticos

780 1
760

Miles 740

de 720

euros 700
680

2007 2008 2009

Ejercicios

La estabilidad de la Unidad de Nutracéuticos indica que ha sido una divisién determinante.

La Direccion de EUROESPES estima que la estabilidad de la actividad de la Unidad de
Nutracéuticos serd un factor determinante para la consecuciéon de beneficios en los préximos
ejercicios después de la reestructuracion del negocio llevada a cabo en 2007,/2008.

PROXECTO FINANCIADO

C) ] XUNTA DE GALICIA .
IGAPE + T+ Eggﬁgklﬂ-ii?ﬁh%EUSTRlA '—, ERNST& YGUNG

Pagina 60 de 93



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EUROESPES _

Por lo que se refiere a la venta de Pruebas Genéticas, esta unidad de negocio se ha visto afectada
por el cierre de las actividades comentadas con anterioridad, pero cabe destacar que ésta es una
unidad de negocio muy importante para el futuro y con gran capacidad de generar ingresos en
los préximos ejercicios.

Venta de pruebas genéticas

1.000
800
Miles 600
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o
euros

2007 2008 2009

Ejercicios

En consonancia con el cierre de las unidades de Hospital y de Residencia, sus ingresos van
reduciéndose a medida que se han ido cancelando los servicios prestados.

1.19.1.2  Evolucién del margen.

En los dos dltimos afios, el Margen Bruto de las actividades de la Sociedad, definido por la
diferencia entre los ingresos totales y los costes totales, ha sido, (en miles de euros):

Margen Bruto 2008 2009
Ingresos totales 4919 3.673
Compras -827 -1.665
Margen bruto total 4.092 2.008

1.19.1.3  Evolucién de los gastos.

A continuacién se adjunta cuadro relativo a la evoluciéon de la estructura de costes de
EUROESPES, en el periodo 2007/2009.

(en miles de euros)

2007 2008 2009
(A) | Gatos de Personal 1.258 958 862
(B) | Otros Gastos de Explotacion 1.002 2.321 633
(©) | Gastos Operativos (A+B) 2.260 3.279 1.495
(D) | Amortizaciones 293 365 216
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(A) En relaciéon a los gastos operativos de la Compaififa, a continuacién se adjunta un
grafico relativo a los mismos, en miles de euros.

Gastos Operativos

3.500+
3.000+
2.500+
2.000+
1.500
1.000

500+

m Gastos Operativos

2007

2008
EJERCICIOS

2009

(B) En relacion al gasto de personal, existen determinadas partidas cuya reduccion se ha
debido a la disminucién de la actividad de la Compaiiia.

(en miles de euros)

UNIDAD DE NEGOCIO 2007 2008 2009
HOSPITAL 72 19 -
RESIDENCIA 331 131 -
CENTRO DE DIA 60 8 -
NUTRICION 18 3 -
NEUROCIENCIAS y RESTO 777 797 862
TOTAL 1.258 958 862
© En cuanto a los gastos de explotacién, el notable incremento en el ejercicio 2008 se

explica por el cambio de criterio de contabilizacién de los servicios médicos, dado que
estos dejan de contemplarse como un servicio exterior para incorporarse a la estructura
interna de coste de servicio; esta modificacion del criterio de contabilizacién de estos
gastos hace disminuir la partida en este concepto de manera notoria. También hay que
afiadir que, en 2009, el cierre de dos unidades de negocio hace que esta partida también
se vea disminuida puesto que hay determinados gastos que se reducen de manera clara:
Catering, Asesoria Laboral, Vestuario, Electricidad, Agua, Transportes; es decir, todas

aquellas partidas cuyo gasto estaba asociado a la mayor actividad de la Compafiia.
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(D) En relacién a la politica de amortizaciones, lo més llamativo es que en el afio 2009 se ha
cambiado el porcentaje de amortizacion debido a la situaciéon que se venia produciendo
en ejercicios anteriores de aceleracién de la amortizacién de los bienes de la Compafiia
lo que, en 2009, llevé a tomar la decisién de adaptar la vida ttil de los elementos del
inmovilizado al negocio de la empresa.

(en miles de euros)

CONCEPTO 2007 2008 2009
DOTACION AMORTIZACION INMOV. INMATERIAL 66 24 36
DOTACION AMORTIZACION INMOV. MATERIAL 226 340 180
TOTALES 292 364 216

1.19.14 Activo no corriente.

Inmovilizado Intangible

(en miles de euros)

DETALLE 31/12/07 31/12/08 31/12/09
INVESTIGACION Y DESARROLLO 313 487 292
PATENTES 1 1 1
APLICACIONES INFORMATICAS 32 32 32

DERECHOS DE LEASING 598 - -
TOTAL INMOVILIZADO INTANGIBLE 944 520 325
AA DESARROLLO -150 -186 221

AA PATENTES 1 1 1
AA APLICACIONES INFORMATICAS 29 34 -31
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA INMOVILIZADO -180 221 253
INTANGIBLE
VALOR NETO CONTABLE
INMOVILIZADO INTANGIBLE 764 299 71

A continuacién se destacan las variaciones del inmovilizado intangible més relevantes.

> En el ejercicio 2007 se incorpora un aparato de resonancia, adquirido via leasing, lo que
incrementa de manera sensible el valor del inmovilizado intangible de ese ejercicio.
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» La aplicacion del NPGC en el ejercicio 2008 lleva a modificar el criterio de
contabilizacién del leasing, puesto que desde ese momento pasa a formar parte del
inmovilizado material de la empresa.

» Por dltimo, causa baja en el inmovilizado intangible en el ejercicio 2009 el gasto en
investigacién y desarrollo, lo que minora esta partida de manera significativa. Todo ello
se explica a través de un cambio de criterio contable por el ctial se tomo la decisién por
parte de la Direccién Financiera de la Compafiia no activar ese gasto desde el punto de
vista contable.

Por tanto, las variaciones mas significativas del inmovilizado intangible se deben a criterios
puramente contables, entre los que destaca la aplicacion del nuevo Plan General de
Contabilidad.

Inmovilizado Material

A continuacién se muestra la evolucién del inmovilizado material en el periodo 2007/2009:

(en miles de euros)

DETALLE 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/09

TERRENOS 152 152 152
CONSTRUCCIONES 2.135 2.135 2.135
INSTALACIONES TECNICAS Y OTRO

INMOVILIZADO MATERIAL 2.246 2.624 2.882
CONSTRUCCIONES EN CURSO 72 0 0
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 4.605 4.911 5.169
CONSTRUCCIONES -383 -426 -447
INSTALACIONES TECNICAS Y OTRO

INMOVILIZADO MATERIAL -1.548 -1.599 -1.761
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA

INMOVILIZADO MATERIAL -1.931 -2.025 -2.208

VALOR NETO CONTABLE INMOVILIZADO
MATERIAL 2.674 2.886 2.961

Los movimientos mas significativos que se produjeron en el periodo 2007/2009 son los que se
destacan a continuacién:

» Tal y como comentabamos anteriormente, en el ejercicio 2008 por la adaptacion al

nuevo Plan General de Contabilidad, se incorpora un aparato de resonancia con el fin
de reforzar el area médica de la Compania.
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> En el afo 2009 se crea el drea de Neuroftalmolégico y se adquiere diversa maquinaria
especializada.

» Tal y como se ha comentado en parrafos anteriores, en el ejercicio 2009 se ha llevado a
cabo un cambio del porcentaje de amortizaciéon puesto que, a juicio de la Direccién de la
Companiia, los porcentajes de amortizaciéon aplicados hasta el momento no favorecian
una vision real del activo y eso producia una aceleracién importante en la depreciaciéon
de los bienes y por tanto reflejaba un menor valor del real en balances. Este cambio de
criterio contable ha dado lugar a una salvedad en el informe de auditoria (véase
epigrafe 1.19.3)

Inmovilizado Financiero
El inmovilizado financiero se mantiene estable en el periodo 2007/2009 salvo en 2009, afio en el
que la Compafia comienza a asumir participaciones de sociedades con el fin de expandir su

negocio. Las participaciones adquiridas corresponden fundamentalmente a dos sociedades:

» GENOMAX IBER PLUS, S.L.
> EBIOTEC MEXICO S DE RL DE CV.

Adicionalmente, se formaliza un préstamo con una entidad vinculada, la FUNDACION
EUROESPES, con el fin de apoyar el desarrollo de actividades destinadas a la misma.

PROXECTO FINANCIADO

C) ] XUNTA DE GALICIA .
IGAPE + T+ Eggﬁgklﬂ-ii?ﬁh%EUSTRlA '—, ERNST& YGUNG

Pagina 65 de 93



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EUROESPES _

Instrumentos de Patrimonio (en miles de euros)

2007 2008 2009
EUROESPES 617 617 647
BIOTECNOLOGIA,S. A.
EUROESPES PUBLISHING S.L. 1 1 1
GENOMAX IBERPLUS S.L. 0 30 39
EBIOTEC MEXICO, S DE RL DE CV 0 0 70
TOTAL 618 648 757

Créditos a empresas del grupo o asociadas (en miles de euros)

2007 2008 2009
CREDITOS A L/P CON 0 0 101
FUNDACION EUROESPES, S.A
TOTAL 0 0 101

1.19.15 Activo Corriente.

El Activo Corriente de la Compania se ha visto afectado por dos factores:

» La reducciéon de la deuda de las sociedades absorbida por EUROESPES destinada a ir
implementando el proceso de absorcién culminado en 2009.

» Y una reduccién del nivel de la partida de clientes puesto que se ha reducido la
actividad respecto a ejercicios anteriores.

1. Existencias.

Las existencias se comportan de manera estable a lo largo de los ejercicios, debido a que no ha
habido un cambio en la politica de aprovisionamiento de la Compaififa, la cual sigue
manteniendo una estrategia de existencias minimas; son existencias: Material fungible médico,
Reactivos, Material de laboratorio, Etc.

Por lo que se refiere a la adquisicién de producto nutracéutico, la cercania del proveedor,
EUROESPES BIOTECNOLOGIA (EBIOTEC), no hace necesario que se estoque en gran
cantidad, teniendo escaso reflejo en las existencias.
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2. Clientes.

La reducciéon de la actividad ha traido como consecuencia necesaria la disminucién en la
partida de clientes. Esta circunstacia tiene su reflejo en la estructura del balance de la Compafiia
analizado con anterioridad.

Por otro lado hay que destacar que se aumenta el periodo de cobro por la conjuncién de dos
factores importantes que se detectan en el mercado en los dltimos ejercicios y que son
determinantes para tomar la decisién de ampliarlo:

» La competencia comienza a crear programas para facilitar el pago de sus clientes,
mediante financiaciones, fraccionamiento del pago, aplazamientos sin intereses, etc.

» La situacién de contracciéon del consumo y del gasto familiar que lleva a que la empresa
tenga que adoptar medidas para fidelizar a sus pacientes actuales y que puedan seguir
consumiendo los servicios que presta la empresa.

Esta situaciéon hace que la Compaiiia pase a moverse en un rango de cobro de entre 50 y 60 dias,
duplicando asi su plazo de cobro inicial con el fin de favorecer la comercializacién de sus
servicios y estar en linea con lo que el resto de operadores del mercado han venido realizando
en los dltimos afios.
3. Inversiones Financieras en Empresas del Grupo a corto plazo.

Es resefiable que en estos ejercicios se han ido reduciendo, y casi eliminando, las partidas de
cuentas entre empresas del Grupo con el fin de ir preparando la reorganizaciéon de la Compaiiia
y simplificar su contabilidad.

1.19.1.6 Patrimonio Neto y reparto de dividendos.

(en miles de euros)

ANO IMPORTE BENEFICIO | REPARTO DIVIDENDOS
2007 169 152
2008 -308 0
2009 161 29

El Patrimonio Neto de la Compafiia se ve disminuido a lo largo de estos afios debido al efecto
de dos hechos:

» Las pérdidas del ejercicio 2008 derivadas del proceso de reestructuracion.
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> Los ajustes por las sociedades unipersonales inactivas (Euroespes Healthcare,
Euroespes Medicina y Euroespes Internacional), disueltas el 30 de diciembre de 2009,
que minoran las reservas voluntarias de la Compaiiia.

Por otro lado, se han repartido dividendos en los ejercicios en los que la sociedad ha obtenido
resultados positivos, tal y como figura en el cuadro anterior.

1.19.1.7 Pasivo no Corriente.

Deudas con Entidades de Crédito.

A lo largo de estos afios, a medida que se ha ido incrementando la inversiéon en bienes de
equipo, la Compania ha optado por incrementar su financiacién ajena. Las inversiones mas
notables han consistido en la adquisiciéon de aparatos de resonancia y aparatos para la Unidad
de Neuroftalmologia. En ambos casos se ha optado por la financiacién bancaria frente a otro
tipo de financiacion.

La parte de deudas a corto plazo estd formada fundamentalmente por la reclasificacion de
deudas a largo plazo.

(en miles de euros)

CAPITAL CAPITAL
ENTIDAD FECHA IMPORTE | o | oENDIENTE
FINANCIERA | VENCIMIENTO | FORMALIZADO | "1 20 % o7k
Caja Rural
@ja Bura 23/10,/2014 598 165 432
Soria
CajaRural | 905 /2011 12 6 6
Soria
Caja Rural
dja Bura 25/03,/2012 160 15 144
Soria
Banesto 25/06/2012 94 15 78
Banesto 25/06/2016 206 12 193
TOTALES 1.070 213 853
Proveedores

Lo destacable es que la menor actividad conlleva una minoracién de la partida de acreedores tal
y como se muestra en el balance de la Compafia. Tan sélo en el afio 2008, la parte de deudas se
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incrementa, puesto que el proceso de reestructuracion general de la empresa conllevaba una
dilatacion en los plazos de pagos.

1.19.1.8 Anilisis de la evolucion del cash flow histérico (2007-2009).

EVOLUCION CASH FLOW

(en miles de euros)

2007 2008 2009
1. Entradas
Ventas 5.178 4.268 3.510
Subvenciones 119
Otros Ingresos de Gestion 50 15 15
Ingresos Financieros 70 21 13
Anticipo de Clientes
Rappels por Compras
INFLOW OPERATIVO 5.298 4.304 3.657
2. Salidas
Compras 2.460 827 1.665
Gastos de Personal 1.258 958 862
Gastos Financieros 6 36 36
Gastos de Explotacion 1.002 2.321 633
Tributos
Rappels sobre Ventas
Anticipos
OUTFLOW OPERATIVO 4.725 4.142 3.196
CASH FLOW DE LA
ACTIVIDAD 573 160 460
1.19.1.9  Evolucién de los principales ratios financieros.

RATIOS DE LIQUIDEZ

RATIO 2007 2008 2009

LIQUIDEZ GRAL 2,00 1,45 1,89

LIQ. ESTRICTA 1,94 1,38 1,79

LIQ. INMEDIATA 0,14 0,04 0,57

Como se puede observar en el apartado primero y en el segundo de los ratios referentes al
concepto de liquidez general, y de liquidez estricta, EUROESPES ha invertido su politica de
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liquidez. Actualmente el ratio es bajo, si bien las caracteristicas propias de la actividad
empresarial que la empresa realiza, hacen que sea innecesario un mayor indice de liquidez. Se
puede afirmar, por tanto, que la Compania puede hacer frente a todas sus obligaciones a corto
plazo pues la necesidad de liquidez inmediata de esta actividad econémica es muy baja.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

RATIO 2007 2008 2009
ENDEUDAMIENTO GRAL 0,12 0,10 0,16
COEF. ENDEUDAMIENTO 0,16 0,13 0,22
GARANTIA 4,12 3,61 4,06
FIRMEZA 6,98 8,93 6,20
INMOVILIZACION 0,72 0,71 0,76
INDEP. FINANCIERA 0,76 0,71 0,74

Los ratios de endeudamiento se caracterizan por ser muy bajos debido a que EUROESPES
cuenta con poca inversién proveniente del exterior. Se caracteriza entre otras cosas por el alto
grado de autofinanciacién que tiene, muestra de ello son los valores que la Compafia ostenta a
lo largo de los tres ejercicios, valores comprendidos entre el 0,10 y 0,16. Esta misma idea se
desprende del ratio de firmeza, el cual informa de la financiacién del inmovilizado. Asi un
indice elevado como el que expresa la Compariia, muestra como el activo fijo estd financiado
principalmente por capitales propios.

EUROESPES se caracteriza también por tener una alta independencia financiera, lo que le
permite contar con una alta capacidad para financiarse.

RATIOS DE RENTABILIDAD

RATIO 2007 2008 2009
RENTABILIDAD EC. 3,87 -2,07 3,63
RENTAB. VENTAS 3,26 -7,26 4,54
MARGEN COMERCIAL 52,49 80,62 52,55
MARGEN 4,29 -2,57 524
ROTACION 0,90 0,81 0,69

El ratio de rentabilidad econémica es el ratio mas representativo de la marcha global de la
empresa. Puede apreciarse que en 2009 se recuperan las magnitudes del ejercicio 2007 una vez
absorbidos los efectos de la reestructuracién del ejercicio 2008.

RATIOS DE EQUILIBRIO

RATIO 2007 2008 2009
FONDO MANIOBRA 808 490 583
EQUILIBRIO 0,14 0,13 0,17
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En el cuadro anterior se puede observar como el fondo de maniobra, que descendio
notablemente entre 2007 y 2008, se estabiliza en 2009.

PERIODOS MEDIOS

RATIO 2007 2008 2009
ROTACION 0,89 0,77 0,67
PMC 53 58 54
PMP 103 137 94

La evolucién del periodo medio de pago ha mantenido una tendencia de poco més de 100 dias,
salvo en 2008 que ascendi6, dato que confirma que la empresa logra financiarse con recursos
ajenos sin tener que hacer frente a ningtn tipo de interés por ello.

Respecto del indice de rotacién, basado en la comparacion de las Ventas con el Activo Total
Neto, han descendido levemente a lo largo de los afios.

1.19.1.10 Evolucion del fondo de maniobra.

EUROESPES tiene un fondo de maniobra inferior al considerado como 6ptimo, si bien la
desviacién es muy reducida en valores porcentuales. A continuacién se refleja una tabla de los
datos mencionados.
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ANALISIS DEL FONDO DE MANIOBRA

(en miles de euros)

2007 2008 2009
Existencias 53 48 46
Deudores 766 692 528
Otros Deudores 0 0 0
Tesoreria 779 784 629
Periodificaciéon 16 20 22
ACTIVO CORRIENTE DE
EXPLOTACION 1.614 1.544 1.225
Proveedores 400 276 263
Deudas Empresas del Grupo 152 410 49
Otros Acreedores 151 317 124
PASIVO CORRIENTE DE
EXPLOTACION 703 1.003 436
NECESIDADES DEL F. MANIOBRA 910 541 789
2007 2008 2009
FONDO DE MANIOBRA 808 490 583
NECESIDADES DEL F.M 911 541 789
SUPERAVIT O DEFICIT DEL F.
MANIOBRA -102 -51 -206
Fuente; EUROESPES, S.A.
PROXECTO FINANCIADO
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1.19.1.11 Evolucién de las ventas y del ratio EBITDA.

RATIO/EJERCICIO 2007 2008 2009
INGRESOS 5.178 4.268 3.510
EBITDA 358 349 348

1.19.2

Evolucion de las operaciones en los primeros nueve meses de 2010.

Con caréacter general los primeros nueve meses del ejercicio 2010 muestran una linea de

evolucién homogénea con los prametros del ejercicio 2009 analizados en los anteriores

apartados de este epigrafe.

Activo
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible.
Il. Inmovilizado material.
lll. Inversiones inmobiliarias.
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
V. Inversiones financieras a largo plazo.
VI. Activos por impuesto diferido.
B) ACTIVO CORRIENTE
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta.
Il. Existencias.
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
1. Clientes por ventas y prestaciones de senvcios.
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos.
3. Otros Deudores.
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
V. Inversiones financieras a corto plazo.
VI. Periodificaciones a corto plazo.
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
TOTAL ACTIVO (A+B)
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sep-10
3.876.675,19 4.168.069,95
41.869,89 289.245,71
2.848.953,02 3.016.567,86

858.466,73 731.919,16
7.180,33  10.132,00
120.205,22 120.205,22
1.344.128,09 1.171.829,83
16.435,56  32.871,12
48.558,39  54.768,28
720.360,43 352.763,22
665.646,40 249.109,60
54.714,03 103.653,62
5.155,52
222.000,00
44.751,59  26.059,33
359.022,12 478.212,36
5.220.803,28 5.339.899,78

155.000,00

sep-09 Desviacion

-291.394,76
-247.375,82
-167.614,84

126.547,57
-2.951,67

172.298,26
-16.435,56

-6.209,89
367.597,21
416.536,80

-48.939,59
-5.155,52
-67.000,00
18.692,26
-119.190,24
-119.096,50
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Pasivo
A) PATRIMONIO NETO
A-l) Fondos propios.
I. Capital.
1. Capital escriturado.
2. (Capital no exigido).
Il. Prima de emision.
lll. Resenvas.
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias).
V. Resultados de ejercicios anteriores.
VI. Otras aportaciones de socios.
VII. Resultado del ejercicio.
VIIl. (Dividendo a cuenta).
IX Otros instrumentos de patrimonio.
A-ll) Ajustes por cambios de valor.
A-lll) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
B) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo.
Il Deudas a largo plazo.
1. Deudas con entidades de credito.
2. Acreedores por arrendamiento financiero.
3. Otras deudas a largo plazo.
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo pla
IV. Pasivos por impuesto diferido.
V. Periodificaciones a largo plazo.
C) PASIVO CORRIENTE
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
Il. Provisiones a corto plazo.
lll. Deudas a corto plazo.
1. Deudas con entidades de crédito.
2. Acreedores por arrendamiento financiero.
3. Otras deudas a corto plazo.

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaz

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.
1. Proveedores
2. Otros acreedores.
VI. Periodificaciones a corto plazo.
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

sep-10

1.319.490,79
-757.628,21

83.809,77

737.041,53

649.544,74
297.742,00
349.327,74

2.475,00

87.496,79

500.729,29

72.545,76
45.132,02
22.450,35
4.963,39
-93.334,88
512.344,02
246.222,87
266.121,15
9.174,39

sep-09 Desviacion
3.983.032,46 3.614.578,07
3.983.032,46 3.614.578,07
3.337.360,11 3.337.360,11
3.337.360,11 3.337.360,11

896.995,06

-688.523,31

68.746,21

920.059,95
-11.000,00
859.336,95
859.336,95

71.723,00

805.261,76

61.985,46
-19.068,31
82.591,47
-1.537,70
234.978,75
508.297,55
225.689,79
282.607,76

5.220.803,28 5.339.899,78

368.454,39
368.454,39

422.495,73

-69.104,90

15.063,56

-183.018,42
11.000,00
-209.792,21
-561.594,95
349.327,74
2.475,00

156.773,79

-304.532,47

10.560,30
64.200,33
-60.141,12
6.501,09
-328.313,63
4.046,47
20.533,08
-16.486,61
9.174,39
-119.096,50

En dicho periodo no se han producido variaciones significativas en las diferentes partidas

de los estados financieros debiendo significarse que la principal variacién respecto del

mismo periodo del ejercicio 2009 es el incremento en el importe de la cifra de negocios de

los primeros nueve meses del ejercicio 2010 que asciende a 2.603 miles de euros (2.411

miles de euros en 2009).
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DEBE sep-10 sep-09 Desviacion
1. Importe neto de la cifra de negocios. 2.603.581,42 2.411.360,30 192.221,12
2. Variacion de existencias de prod. Term. y en curso de fabricacion. 0 0
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo. 0 0
4. Aprovisionamientos. -1.254.101,47 -388.125,88 -865.975,59
5. Otros ingresos de explotacion. 65.000,00 301,6  64.698,40
6. Gastos de personal. -575.696,77 -590.574,99 14.878,22
7. Otros gastos de explotacion. -565.265,73 -1.202.688,41 637.422,68
8. Amortizacion del inmovilizado. -172.736,93 -151.704,60 -21.032,33
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. 0 0
10. Excesos de provisiones. 0 0
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado. 0 0

A) Resultado de explotacion (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 100.780,52 78.568,02  22.212,50
12. Ingresos financieros. 1.937,43 3.428,02 -1.490,59
13. Gastos financieros. -16.915,30 -18.613,18 1.697,88
14. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros. 0 0
15. Diferencias de cambio. 0 3.410,49 -3.410,49
16. Det. y res. por enajenaciones de instrumentos financieros. -1.992,88 0 -1.992,88

B) Resultado financiero (12+13+14+15+16). -16.970,75 -11.774,67 -5.196,08

C) Resultado antes de impuestos (A+B). 83.809,77 66.793,35 17.016,42
17. Impuesto sobre beneficios. 0 1.952,87 -1.952,87

D) Resultado del ejercicio (C+17) 83.809,77 68.746,22 15.063,55

Dicha mejora en el importe de los ingresos ordinarios de la Sociedad se traslada al
resultado provisional al 30 de septiembre de 2010, alcanzando el mismo un beneficio de,
aproximadamente, 83.809,77 € frente a 68.746,22 euros obtenidos en el mismo periodo del
ejercicio 2009.

La Direccién de la Sociedad, por tanto, confia en trasladar la mejora de ingresos de los
primero nueve meses del ejercicio 2010 hasta final de ejercicio.

1.19.3 Opiniones adversas, salvedades y limitaciones de alcance por parte de los
auditores.

En el Informe de Auditoria emitido por Ernst & Young S.L. sobre las cuentas anuales del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se sefalaba la siguiente salvedad:

“4.- La Sociedad ha activado en el ejercicio gastos de investigacion por importe de 174.000
euros tal y como se detalla en la nota 5 de la memoria adjunta. De acuerdo con principios
y normas de valoracion generalmente aceptados, los gastos de investigacion podrin
activarse como inmovilizado intangible cuando se cumpla que se tiene motivos fundados
del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto. La Sociedad no
dispone de evidencia del cumplimiento de la condicion anterior por lo que no se deberian
haber registrado en el inmovilizado intangible. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2008 el
epigrafe del inmovilizado intangible del balance de situacion y el resultado del ejercicio se
muestran sobrevalorados en dicho importe.”

La excepcion sefialada fue superada para el proceso de auditoria del ejercicio siguiente, el
afio 2009, cuyo informe se analiza a continuacién.

Tal como resulta del Informe de Auditoria emitido por Ernst & Young S.L. sobre las
cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, éstas expresan la
imagen fiel del patrimonio y de los resultados de conformidad con principios y normas
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contables, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior, salvo por
las siguientes excepciones:

“3.- Tal y como se indica en la nota 7.2 de la memoria abreviada adjunta, al 31 de diciembre de
2009, la Sociedad tiene participaciones en el capital social de Genomax Iberplus S.L.,
Ebiotec México S.R.L. de C.V. y Euroespes Biotecnologia S.A., registradas por un valor
contable de 39.000, 70.192,30 y 647.727,98 euros, respectivamente. No hemos dispuesto
de los estados financieros de las dos primeras sociedades citadas ni de estados financieros
auditados de la tercera al 31 de diciembre de 2009, por tanto, no podemos evaluar la
razonabilidad de la valoracion de dichas participaciones.”

En relacién a la anterior salvedad, la Direcciéon de Sociedad expresa que las sociedades
Genomax Iberplus y Ebiotec México son de reciente adquisicién y suponen inversiones
de escasa cuantia. Respecto Euroespes Biotecnologia S.A., ésta es una sociedad auditada
anualmente si bien a la fecha del informe de auditoria de EUROESPES no se habia
emitido atn el correspondiente informe de auditoria por KPMG el cual fue emitido con
fecha 26 de abril 2010, incorporandose, junto con sus Cuentas Anuales como anexo.

“4.- Segun se indica en la nota 6.3 de la memoria abreviada adjunta, la Sociedad ha revisado la
vida 1til de la totalidad de los elementos que forman parte de su inmovilizado de forma
prospectiva desde el 1 de enero de 2009. Si bien parece existir indicios que justificarian
una vida util superior de ciertos activos, no hemos dispuesto un soporte adecuado que
justifique las nuevas vidas ttiles adoptadas por lo que no podemos evaluar la
razonabilidad de las mismas.”

En relacién a la anterior salvedad, la Direcciéon de la Sociedad expresa que la menor
amortizacion derivada del cambio en la vida ttil asciende a 175.000 euros existiendo,
como indica la propia salvedad, indicios que justifican la vida ttil revisada. En ese
sentido, la Direcciéon de la Sociedad entiende que dicha vida ttil de ciertos equipos
especializados resulta justificada en un informe técnico interno emitido por el Consejo de
Administracién que acredita pericialmente la mayor vida ttil revisada, el cual, con
motivo de la auditoria de cuentas del ejercicio 2010, la propia Direccién de la Sociedad
pondra a disposicién del auditor justificando la razonabilidad de las nuevas vidas ttiles,
de forma que dicha salvedad pueda ser eliminada una vez el auditor evalte ser la

razonabilidad de las mismas.

PROXECTO FINANCIADO

M KN XUNTA DE GALICIA _
‘J E%E CONSELL‘ERiA DE ﬂ ERNS r& YGUNG
!gﬁmeg ECONOMIA E INDUSTRIA

Pagina 76 de 93



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EUROESPES _

1.19.4 Descripcion de la politica de dividendos.

No existe una politica relativa al reparto de dividendos no resultando de los Estatutos
Sociales ninguna obligacién de reparto distinta de la que, en cada Junta General, se
acuerde por los socios. Los dividendos repartidos en el periodo 2007/2009 se reflejan el
epigrafe 1.19.1.6

1.19.5 Informacién sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el
Emisor.

No existen litigios de esta naturaleza.
1.20 Factores de riesgo.

Antes de adoptar la decisién de adquisicién de acciones de EUROESPES, deben conocerse los
riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales podrian, o no, afectar de manera adversa al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de
EUROESPES. Estos riesgos no son los tinicos a los que EUROESPES podria tener que hacer
frente. Hay otros riesgos que por su mayor obviedad para el pablico en general, no se han
tratado en este apartado. Ademas, podrian existir futuros riesgos, actualmente desconocidos o
no considerados como relevantes en el momento actual, y que pudieran, o no, tener un efecto
en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial de EUROESPES. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos
podrian, o quizas no, tener un efecto adverso en el precio de las acciones de EUROESPES lo
que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversién realizada.

1.20.1  Riesgos relacionados con el negocio de EUROESPES, S.A.

La actividad de la Compafiifa EUROESPES, como cualquier otra actividad empresarial, se
encuentra sometida a posibles riesgos que influyan en su negocio y en el devenir del mismo.
Estos riesgos pueden provenir tanto del entorno en el cual se inserta la Compafiia, como del
propio modelo de negocio que la empresa posee.

1.20.1.1  Riesgos Internos.

1.- EUROESPES, surge de la idea de un emprendedor y de su esfuerzo personal en llevar a
cabo el citado proyecto. En el supuesto concreto, el Doctor Cacabelos Garcia, artifice y
fundador de la Compaiiia, es el gran generador de ingresos de la misma, puesto que no sélo
lidera la misma como gestor, sino que ha conseguido que el Centro Médico sea una instituciéon
respetada y admirada por su reputada profesionalidad médica.

Su contribucién para la Compania, radica en la prestacion de servicios médicos en la empresa

por un lado y de la contribucién en materia cientifica del mismo, que coloca a EUROESPES, en
la cima de la medicina genémica y las neurociencias.
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A fecha del presente Documento Informativo, no hay ninguna previsiéon de que Doctor
Cacabelos Garcia vaya a cesar en sus funciones, ni es probable su salida de la Compafia, ni
existe ninguna restriccién en los Estatutos de la Sociedad, ni en el Reglamento del Consejo de
Administracién para su continuidad en el cargo. No obstante, el Doctor Cacabelos Garcia no
tiene obligaciones de permanencia en EUROESPES como directivo, y la pérdida de sus
funciones ejecutivas podria tener un efecto negativo en EUROESPES.

2.- En relacién a los riesgos derivados de la actividad médica, esta siempre lleva consigo los
propios riesgos que la salud puede generar, y cualquier error en el tratamiento o manejo de
pacientes puede implicar un empeoramiento, o incluso el fallecimiento de un paciente, lo que
podria generar un problema, no sélo de imagen, sino de las responsabilidades que se pueden
derivar de la situacion planteada.

A pesar de existir este riesgo y ser planteado en este documento, en los afios de existencia de
la empresa, no se ha producido ningtin evento tragico en este sentido.

3.- En relacion a los riesgos de la I+D, EUROESPES es una empresa del sector biomédico y
como tal, su futuro viene determinado por la capacidad que tenga de desarrollar su modelo de
investigacion y desarrollo, dado que para este sector es clave.

Los éxitos de la I+D tanto en términos de los servicios y productos de EUROESPES, como en
mejoras y desarrollos técnicos, son determinantes para el devenir de la empresa.

Los avances en el sector médico determinan aquellas empresas y modelos de negocios lideres,
por tanto los procesos de mejora, investigacion y desarrollo de EUROESPES tienen que ser
continuos y fructiferos.

La evoluciéon empresarial de EUROESPES en el futuro dependera de la capacidad de
investigacién y desarrollo de nuevos conocimientos médicos o cientificos y su transformacion
en productos o servicios comercializables a través principalmente, de sus propios medios y las
filiales en las que participa.

4.- EUROESPES depende en buena medida de su equipo de alta direccién, que atesora una
amplia experiencia de gestién en el sector y, en particular, de su fundador el Doctor Cacabelos
Garcia, fundador, presidente y director general de la Sociedad EUROESPES, tal como se
expuso reiteradamente.

El éxito de EUROESPES depende en gran medida de sus actuales fundadores y directivos,
quienes poseen una considerable experiencia en el sector y en la gestién del negocio. La salida
o el cese de alguno de los directivos mencionados, podria afectar negativamente al negocio.

La pérdida de los servicios de cualquier miembro clave del equipo directivo de la Sociedad
podria afectar negativamente al negocio, los resultados, a las perspectivas o a la situacién
financiera, econémica o patrimonial de EUROESPES.
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1.20.1.2  Riesgos Externos.

1.- En relacién a los riesgos derivados de la situacién econémica, la situacion de crisis actual
puede mantenerse y ahondar en la caida del gasto médico que estdn llevando a cabo
particulares, lo cual podria suponer una posible reduccién en el nimero de pacientes que
acuden cada afio al centro, mermando los ingresos y por tanto las previsiones de la Compafiia
para los préximos afos.

A lo que podrian sumarse tensiones internas debido a posibles recortes de estructura y
tensiones de liquidez que se podrian producir, de llegar a la situacién descrita, y que en la
actualidad sucede a diversas entidades de este y otros sectores.

2.- En relacién a los riesgos derivados de la competencia, aunque la competencia ejerce un
factor positivo en las Compaiiias y en los sectores, es importante anotar el riesgo que se pueda
derivar de la copia de procesos y productos o servicios de la Compafifa. Aunque EUROESPES
intenta registrar y asegurar todos sus servicios y productos, asi como defender sus derechos
intelectuales, entendemos que no seria descartable, el que se puedan generar procesos de

copia.
2 INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES.
21 Numero de acciones cuya admisiéon se solicita, valor nominal de las mismas.

Capital social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones y de
si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

La Junta General celebrada el 29 de noviembre de 2010 acordé un desdoblamiento de
cada accién antigua en cien acciones nuevas a través de la reduccion de su valor nominal.
Tras el citado desdoblamiento el capital social de EUROESPES asciende a TRES
MILLONES TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL, TRESCIENTOS SESENTA EUROS
CON ONCE CENTIMOS DE EURO (3.337.360,11 €), y estd representado por 5.552.900
acciones de 0,601012 euros de valor cada una de ellas. Todas las acciones se hallan
suscritas y totalmente desembolsadas. Las acciones son de una unica clase y serie y
atribuyen a sus titulares plenos derechos politicos y econémicos recogidos en los estatutos
sociales.

2.2 Grado de difusion de los valores.

El grado de difusién de los valores segin resulta de los correspondientes registros
oficiales a la fecha de la elaboracién del presente informe muestra la siguiente

informacion:
N° Total de accionistas: 69
N° Total de accionistas con participacién < 1%: 52

NP° Total de accionistas con participacion entre 1 y5%:13

Participacién sobre el capital correspondiente a accionistas con participacion < 5%: 49,66%
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Mayor participacién de un socio en el capital social de la compafia: 23,79%.

Dadas las cifras recogidas en el presente Documento Informativo y concretamente en el
punto 2 consideramos necesario sefialar que a la hora de cotizaciéon en el MAB cabe
esperar una pequefia liquidez.

2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen, es el previsto en la ley espafiola y,
en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22
de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
y en la Ley 24 /1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas
normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes
autorizadas.

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

2.4 Descripcion de cualquier condicién a la libre transmisibilidad de las
acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacién en el
MAB-EE.

Las acciones de EUROESPES no estan estatutariamente sujetas a ninguna restriccién a su
libre transmisién, tal y como se desprende del segundo parrafo del articulo 10 de sus
estatutos sociales.

A continuacidn, se transcribe el articulo relativo a la libre transmisibilidad de acciones;

“Articulo 10°.- Transmisién de acciones y constitucién de derechos reales.

La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendrd lugar
por transferencia contable conforme a la legislacion vigente aplicable.

La transmision de las acciones serd libre, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 23 de los
presentes estatutos sociales.

La inscripcion de la transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos.

La transmision serd oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la
inscripcion.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de gravdmenes sobre valores
representados por medio de anotaciones en cuenta deberd inscribirse en la cuenta

correspondiente.
PROXECTO FINANCIADO

M KN XUNTA DE GALICIA _
¢ :iz CONSELLERIA DE a;, .ERN ST& YC}UNG
IGAPE ECONOMIA E INDUSTRIA

Pagina 80 de 93



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EUROESPES _

La constitucion del gravamen serd oponible a terceros desde el momento en que se haya
practicado la correspondiente inscripcion”.

2.4.1 Compromiso de no transmision asumido por los accionistas.

No obstante lo anterior, la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2010 aprobé el siguiente
acuerdo por el cual los socios votantes de mismo se comprometen a:

“Los accionistas presentes o representados se obligan entre si y con la compariia, a no realizar
transmision de sus acciones de las que titulan (no mds del 90% de las que poseen) durante el
plazo de 12 meses desde la fecha de admision de EUROESPES a cotizar en el MAB.

Asimismo los accionistas presentes o representados se obligan a no ejercitar el derecho de
adquisicion de sus acciones previsto en el articulo 26 de los estatutos sociales, para el caso de
que la sociedad adopte el acuerdo de exclusion de negociacion de sus acciones del Mercado
Alternativo Bursdtil, en el plazo de 5 atios desde la fecha de admision en dicho mercado.
Transcurrido el plazo de 5 afios, si la sociedad acordase la exclusion del MAAB y para el caso de
que transcurrido dicho plazo los socios ejercitasen el citado derecho, aceptan el pago de las
mismas en 5 anualidades iguales. Los socios se comprometen frente a la sociedad a que los
compradores de sus acciones se subroguen en los anteriores compromisos.”

Dicho acuerdo fue aprobado por el 76,23% del capital social en el que se incluyen todos los
socios presentes y representados que asistieron a la Junta General y vincula tnicamente a los
socios que aprobaron el mismo.

2.5 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del MAB relativas a la
obligacion de comunicar participaciones significativas y los pactos
parasociales y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusién de
negociacién en el MAB y a los cambios de control de la Sociedad.

La Sociedad adopt6 en su reunién de Junta General Extraordinaria de 13 de enero de 2010
el acuerdo de modificar sus estatutos sociales, con el objetivo de adaptar los mismos a las
exigencias requeridas por la regulaciéon del Mercado de Valores, relativas a la obligacion
de comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales, asi como los
requisitos exigibles a la solicitud de exclusién de negociacién en el MAB y a los cambios
de control de la sociedad.

A continuacion se transcriben literalmente los articulos referentes a ello;

Articulo 23°.- Comunicacién de participaciones significativas

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de acciones, por
cualquier titulo y directa o indirectamente, que determinen que su participacion total alcance,
supere o descienda del 10% del capital social y sucesivos miiltiplos.

Si el accionista es administrador o directivo de la sociedad, esa obligacion de comunicacion se
referird al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos multiplos.
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Las comunicaciones deberdn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siquientes a aquel en que se hubiera
producido el hecho determinate de la comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursitil.

Articulo 24°.- Comunicacién de pactos.

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad los pactos que suscriba, prorrogue o
extinga y en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de las acciones de su propiedad
o queden afectados los derechos de voto que le confieren.

Las comunicaciones deberdn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siguientes a aquel en que se hubiera
producido el hecho determinante de la comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del Mercado
Alternativo Bursitil.

Articulo 25°.- Transmision en caso de cambio de control.

El accionista que quiera adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital
social deberd realizar al mismo tiempo una compra dirigida en las mismas condiciones, a la
totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus acciones,
por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes circunstancias
concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podrd transmitir acciones que
determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita
que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas
condiciones.

Articulo 26°.- Exclusion de negociacién.

En el caso en que la Junta General adopte un acuerdo de exclusion de negociacion de sus
acciones del Mercado Alternativo Bursitil que no estuviese respaldado por la totalidad de los
accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a
favor la adquisicion de sus acciones al precio que resulte de la requlacion de las ofertas piiblicas
de adquisicién de valores para los supuestos de exclusion de negociacion

2.6 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que
limiten la transmisibilidad de acciones o que afecten al derecho de voto.

No existen pactos parasociales entre los actuales accionistas o entre éstos y la Sociedad
distintos de los compromisos referidos en el apartado anterior 2.4.
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Por otro lado, se han realizado también las modificaciones oportunas para que ademas de
cumplir con las exigencias impuestas por la regulacién del MAB a las sociedades cuyas
acciones se admitan a cotizacion, la Sociedad

(i) otorgue a todos sus accionistas los mismos derechos y obligaciones
por el mero hecho de ser accionista, eliminando cualquier tipo
de clases de acciones y

(ii) cumpla con la transparencia esperada por el mercado.
2.7 Descripcion del funcionamiento de la Junta General.

La Junta General de Accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulacién
legal y estatutaria en las materias relativas a su convocatoria, preparacion, celebracién y
desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de informacién, asistencia, representacion
y voto de los accionistas.

Convocatoria.

Los accionistas, constituidos en Junta General, decidirdin por la mayoria legal o
estatutariamente establecida en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos
los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de su derecho de
impugnacion y separacién en los términos fijados por Ley.

El Organo de Administracion deberd convocar la Junta General ordinaria para su
celebracién dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. Asimismo convocara la
Junta General siempre que lo considere conveniente para los intereses sociales y, en todo
caso, cuando lo soliciten uno o varios socios que sean titulares de, al menos, un cinco (5)
por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

Asistencia.

A este respecto, podran asistir a la Junta General, los accionistas, cualquiera que sea el
numero de acciones de que sean titulares, siempre que conste previamente a la celebracion
de la Junta la legitimacién del accionista, que quedard acreditada mediante la
correspondiente tarjeta de asistencia nominativa o el documento que, conforme a Derecho,
les acredite como accionistas, en el que se indicara el ntimero, clase y serie de las acciones
de su titularidad, asi como el nimero de votos que puede emitir.

Sera requisito para asistir a la Junta General, que el accionista tenga inscrita la titularidad
de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con 5
dias de antelacién de aquél en que haya de celebrarse la Junta y se provea de la
correspondiente tarjeta de asistencia o del documento que, conforme a Derecho, le
acredite como accionista.

Representacion.
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Todo accionista con derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona aunque no sea accionista, por escrito y con caracter especial para cada
Junta, salvo lo dispuesto en el art. 108 de la Ley de Sociedades Anénimas. No podra conferirse
la representaciéon a las personas a quiénes la Ley se lo prohibe y se someterd en cuanto a
contenido, limites y forma a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas, vigente al tiempo
de la celebracion de la Junta.

Celebracion.

Salvo que la Junta General acuerde otra cosa, actuardn como Presidente y Secretario de la
misma, los que lo sean del Consejo de Administracién; en caso de pluralidad de
administradores, serd Presidente el de mayor edad y Secretario, el més joven; y en el supuesto
de Administrador Unico, éste sera el Secretario, actuando como Presidente el socio que la
propia Junta designe.

Los miembros del Consejo de Administraciéon deberan asistir a las Juntas Generales. Por su
parte, la asistencia de Directores, Gerentes y de otras personas que tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales o de otras personas, podra ser autorizada u ordenada por el
Presidente, sin perjuicio de la facultad de la Junta para revocar esta autorizacién u orden.

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier Junta General mediante
los mecanismos establecidos en el presente articulo de los Estatutos Sociales de
EUROESPES.

De las correspondientes Juntas Generales, ordinarias o extraordinarias, se extenderan
Actas que deberan firmar el Presidente y el Secretario, e incluirse en el Libro de Actas de
la Sociedad.

Con fecha 27 de mayo de 2010, la Junta General Extraordinaria de EUROESPES, aprob6 su
Reglamento de Junta de Accionistas que entrara en vigor en el momento en que las
acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacién en el MAB-EE.

2.8 Proveedor de liquidez y breve descripcion de su funcion.

El Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) con Banco
de Sabadell, S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud de dicho Contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a
los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones de
compraventa de acciones de EUROESPES en el Mercado, de acuerdo con el régimen
previsto al respecto por la Circular 7/2010, sobre normas de contratacién de acciones de
Empresas en Expansion a través del MAB (“Circular MAB 7/2010”) y su normativa de
desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el Mercado de acuerdo con sus normas de contrataciéon y dentro de sus
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horarios ordinarios de negociacién, no pudiendo dicha Entidad llevar a cabo las
operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las
modalidades de contratacion de bloques ni de operaciones especiales, tal y como éstas se
definen en la Circular 7/2010.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, el Emisor se compromete a poner a
disposicién del Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en vigor del
Contrato de Liquidez, una combinacién de efectivo y de acciones del Emisor, por un valor
en efectivo de 200.000 euros y 233.520 euros en acciones ,con la exclusiva finalidad de
permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud
del Contrato de Liquidez. A estos efectos, EUROESPES comprara de los actuales
Accionistas acciones equivalentes al citado porcentaje.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha de
admision a negociacién de las acciones del Emisor en el Mercado y pudiendo ser resuelto
por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en
virtud del mismo por la otra parte, o por decisiéon unilateral de alguna de las partes,

siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una antelacién minima
de [30] dias.

3 OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.
3.1 Informacién sobre Buen Gobierno Corporativo.

EUROESPES ha implantado varias de las recomendaciones establecidas al respecto por el
Codigo Unificado de Buen Gobierno Corporativo de las Sociedades Cotizadas en Espafia (en
lo sucesivo también, “Cédigo Unificado”) aprobado por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el 22 de mayo de 2006 con el objeto de motivar y aumentar la transparencia y
seguridad para los inversores.

A este respecto, se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno (recomendaciones del
Codigo Unificado), que a fecha del presente Documento, cumple EUROESPES:

e Tamafio del Consejo de Administracién que permita la participacién de todos sus
miembros en los debates que se establezcan: A fecha del presente Documento, el nimero
de Consejeros es de 12, permitiendo un funcionamiento eficaz y participativo, y, se
encuadra dentro del rango aconsejado por el Cédigo Unificado (entre 5 y 15 Consejeros).
En los Estatutos Sociales de EUROESPES se establece un méximo de 15 Consejeros, que
encuadra también dentro del rango aconsejado por el Cédigo Unificado.

e Composiciéon del Consejo de Administracién: A fecha del presente Documento, el
numero de Consejeros externos dominicales e independientes constituye la totalidad del
Consejo.

¢ Incorporacion de Consejeros Independientes, entendiendo por tales los que no tienen
funciones ejecutivas y no representan a ningtn accionista significativo. A fecha del
presente Documento, EUROESPES cuenta con 2 Consejeros independientes en el seno de
su Consejo de Administracién que son D. José Antonio Carrizosa Valverde y D. Pablo
Alvarez de Linera.

PROXECTO FINANCIADO

~ XUNTA DE GALICIA _
‘J ﬂ CONSELL‘ERiA DE ﬂ ERNS r& YGUNG
!gﬁmeg ECONOMIA E INDUSTRIA

Pagina 85 de 93



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EUROESPES _

e Duracién de los mandatos: El articulo 16 de los Estatutos Sociales de EUROESPES
establece que los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de 6 afios,
incluyendo a todos los Consejeros, independientemente de su categoria, cumpliendo de
esta forma con la recomendacion 29 del Cédigo Unificado que indica que los Consejeros
independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12
afos.

Asimismo EUROESPES ha aprobado un Reglamento de la Junta General de Accionistas para
reforzar la transparencia a los inversores.

3.2 Valoracion de acciones.

La Junta General celebrada el 29 de noviembre de 2010 aprob6 el Documento Informativo al
Mercado que incluye la fijacién de un valor de referencia de cada una de las acciones de la
sociedad en 2,80 euros, resultado de dividir, redondeando al primer decimal, la valoracién
estimada aprobada por la citada junta (15.317.500 €) entre el nimero de acciones (5.552.900).
La valoracién anterior ha sido fijada en atencién al rango establecido por los informes
especiales de valoracion solicitados por la sociedad a VAHN Y CIA. AUDITORES, S.L y
KPMG Asesores, S.L., para uso interno de sus administradores y accionistas.

Los citados informes de valoracion establecen un rango de valor de entre 13.500 y 16.300 miles
de euros (KPMG Asesores, S.L ) y de entre 14.010 y 17.460 miles de euros (VAHN Y CIA.
AUDITORES, S.L). En atencién a dichos rangos se establece una valoracién a los efectos de
determinar el valor inicial de cotizacién de 2,80 Euros por accién.

4 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.
41 Informacién relativa al Asesor Registrado.

EUROESPES designé con fecha 16 de diciembre de 2009 a Ernst & Young Servicios
Corporativos S.L., como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la
Circular 5/2010 del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor
Registrado en el proceso de incorporacién al MAB para empresas en expansion, y en todo
momento mientras la sociedad esté presente en dicho mercado.

EUROESPES y Ernst & Young Servicios Corporativos S.L., declaran que no existe entre ellos
ninguna relaciéon ni vinculo mas alld del de Asesor Registrado, descrito en el presente
apartado.

Ernst & Young Servicios Corporativos S.L., fue autorizada por el Consejo de Administracién
del MAB como Asesor Registrado el 29 de septiembre de 2009, segin se establece en la
Circular MAB 10/2010, y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del
MAB.

Su objeto social incluye la prestacion directa o indirecta de todo tipo de servicios relacionados
con cualquier necesidad de gestion, administracién y organizacién interna de empresas o
relacionado con la actividad propia de las mismas, y entre otros, servicios de contabilidad,
consultoria y asesoramiento empresarial, la planificaciéon de la gestién, administracién y
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organizacion de empresas, el asesoramiento en la seleccién y programacién de inversiones de
cualquier tipo, la realizaciéon de valoraciones o peritaciones en calidad de experto
independiente, la prestacion de servicios de desarrollo y mantenimiento de programas de
ordenador, servicios de seguridad informatica y servicios de evaluacion y certificaciéon
tecnologica, la realizacién de trabajos de revisién y apoyo a transacciones corporativas,
analisis de riesgos y servicios de auditoria interna y la prestacién de toda clase de servicios de
mediacién y tramitacién ante organismos y administraciones publicas por cuenta de empresas
o del personal de las mismas.

Ernst & Young tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de valores. El
equipo de profesionales de Ernst & Young que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

Ernst & Young actta en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor
Registrado, siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta y en ningan
caso existe conflicto de interés con los auditores de la Compafiia.

4.2 Declaraciones o informes de tercero emitido en calidad de experto,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga en el emisor.

No existen.

4.3 Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacién al MAB-EE.

Ademas de Ernst & Young, S.L. Servicios Corporativos, como Asesor Registrado y Banco
Sabadell como Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en relacién con la Oferta
objeto del presente Documento Informativo:

() Ernst & Young Abogados, S.L, despacho encargado del asesoramiento legal en
derecho espafiol de de EUROESPES. Se hace constar que Ernst & Young Abogados
S.L, Ernst & Young, SL. y Ernst & Young Servicios Corporativos S.L. (Asesor
Registrado) son entidades que pertenecen al mismo grupo de servicios de
asesoramiento y auditorfa.

(if) Ernst & Young, S.L., auditor de cuentas de EUROESPES.
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ANEXOS
ANEXO I Relacién de Proyectos de investigacién realizados por EUROESPES.
ANEXO II Cuentas anuales EUROESPES 2007-2009

ANEXO III Cuentas anuales EUROESPES BIOTECNOLOGIA (EBIOTEC) 2009

PROXECTO FINANGIADO
M KN XUNTA DE GALICIA =
¢d :i: CONSELLERIA DE iﬂ ERNS T& YDUNG
IGAPE

ECONOMIA E INDUSTRIA Pégma 88 de 93



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EUROESPES _

ANEXO I Relacién de Proyectos de investigacién realizados por EUROESPES.

Proyecto. Desarrollo de “DNA Microarrays” para diagnéstico y estudio farmacogenémico
de enfermedades del sistema nervioso

Entidad Financiadota: EBIOTEC (EuroEspes Biotecnologia, S.A.)

Centro: EuroEspes Biotecnologia (EBIOTEC), Bergondo, Coruha

IABRA (International Agency for Brain Research and Aging), Corufa

Centro Médico EuroEspes, Bergondo, Corufia

Cargo: Director (2003-2007)

Proyecto: Estudio clinico aleatorio, doble ciego para comparar la seguridad y eficacia de
Cerebrolysin, Aricept (Donepezilo) y una terapia combinada en pacientes con enfermedad
de Alzheimer probable

Entidad Finaciadora: Ebewe Pharma Ges. m.b. H. Nfg. KG

Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes

Investigador Principal: Dr. A. Alvarez

Duracién: 2004-2008

Proyecto. Caracterizaciéon farmacogenética y farmacogenémica de tratamientos
multifactoriales en la enfermedad de Alzheimer
Entidad Financiadota:
EBIOTEC (EuroEspes Biotecnologia, S.A.)
EuroEspes, S.A.
IABRA (Internacional Agancy for Brain Research and Aging)
Centro: Centro Médico EuroEspes (CIBE)
Departamento de Neurociencias Clinicas
Departamento de Genética Molecular (Ebiotec)
Departamento de Genémica y Farmacogenémica (Ebiotec)
Cargo: Director (2005-2008)

Proyecto: Study of the potential effects of Cerebrolysin (CBL) on the circulating levels of
insulin growth factor-binding proteins (IGFBP-1 and IGFBP-3) and on soluble Tumor
necrosis factor receptors (STNF RI and RII) in Alzheimer’s disease: Correlations with
cognitive and clinical parameters.
Entidad Financiadora:

Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes

Investigador Principal: Dr. A. Alvarez
Duracién: 2006-2008
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Proyecto: Deteccion del Deterioro de Memoria Asociado a la Edad (DMAE), y del Deterioro
Cognoscitivo Leve (DCL) en una muestra representativa del area de A Coruiia: Evaluacion
de factores de riesgo biolégicos y neuropsicolégicos para Demencia Senil (DS).
Entidad Financiadora:

Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes

Investigador Principal: Dr. A. Alvarez
Duracion: 2007-2012

Proyecto: Study of the effects of Cerebrolysin (CBL) on the circulating levels of free IGF-I
and TNF-alpha in Alzheimer’s disease. Correlations with cognitive and clinical parameters.
Preliminary testing of Abeta40 and Abeta42
Entidad Financiadora:

Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes

Investigador Principal: Dr. A. Alvarez
Duracién: 2007-2009

Proyecto: Study of the effects of Cerebrolysin (CBL) on the circulating levels of free Abeta-
42 and Abeta-40 in Alzheimer’s disease: Correlations with cognitive and clinical
parameters.
Entidad Financiadora:

Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes

Investigador Principal: Dr. A. Alvarez
Duracién: 2007-2010

Proyecto: Efficacy experiments using an in vivo rat amyloid-beta-injection model (Solvay
study number S330.5.027)
Entidad Financiadora:
Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes
Investigador Principal: Dr. A. Alvarez
Duracién: 2008-2009

Proyecto: Desarrollo de nuevos productos con lipoproteinas de origen marino
Entidad Financiadora: SOS

Investigador Principal: Dr. R. Cacabelos

Duracién: 2008

Proyecto: Effects of Cerebrolysin on quantitative brain bioelectrical activity and cognitive
performance in patients with probable Alzheimer’s Disease: Double-blind Comparison with
Aricept (Donepezil) and a combination therapy.
Entidad Financiadora:

Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes

Investigador Principal: Dr. A. Alvarez
Duracién: 2008-2010
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Proyecto: Study of the effects of Cerebrolysin (CBL) on serum BDNF levels in patients with
probable Alzheimer’s disease: Double-blind comparison with Aricept (Donepezil) and a
combination therapy.

Entidad Financiadora: Ever Neuro Pharma GmbH
Centro: Centro de Investigacion Biomédica EuroEspes
Investigador Principal: Dr. A. Alvarez

Duracién: 2009-2010
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ANEXO II Cuentas anuales EUROESPES 2007-2009
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ANEXO III Cuentas anuales EUROESPES BIOTECNOLOGIA (EBIOTEC) 2009
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

€ EUROS DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIFE: | A15319452

Denominacién Social: | EUROESPES, S.A.

Domigilio Social: | SANTA MARTA DE BABIO, S/N

Municipio: | BERGONDO Provincia: LA - CORUNA
Codigo Postal: 15165 Teléfono: 981780505
ACTIVIDAD
Actividad Principal: | SERVICIOS MEDICOS
Cédigo CNAE: | 810010 8512 | () (F5)
PERSONAL ~
ANO 2007 aNo 2006
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FUO(2)| 810100 41,53 49,33
NO FIJO (3)| 810110 15,81 14,38
PRESENTACION DE CUENTAS ANO MES DIA
Fecha deinicio a la que van referidas las cuentas: 810290 2007 01 01
ANO MES DIA
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 2007 12 31
NuUmero de paginas presentadas al deposito: 810200
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:
UNIDADES
Euros 999024 | X
Marque con una X launidad en la que ha elaborado todos
los documentos que integran sus cuentas anuales Miles de Euros 999025

de 18 de diciembre (BOE DE 22.12.1992).

52 semanas.

(2) Para calcular el nimero medio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Si en el afio no ha habido importantes movimientos de plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos al principio y al fin de ejerc.

b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.

¢) Sihubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero

so6lo en la proporcién que corresponda a la fraccion del afo o jornada del afio efectivamente trabajada.

(3 Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas, aprobadas por Real Decreto 1560/1992,
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
EUROESPES, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Euroespes, S.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con fas normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 2007, Con fecha 3 de abril de 2007, otros auditores emitieron su informe de
auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresaron una opinién

favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Euroespes, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen ia informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Promicilio Secial Pl Pabilo Ruiz Picasso, 1. 26020 Madrid
inscrita en el Registro Mercankil de Madrid al

fomo 12749, Libro 0, Folio 215, Secoon 8¢,

Hoja M-23123, Inscripoisn 116 C.IF. B-78970506
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Euroespes, 5.A., la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con [a de las cuentas anuales del ejercicio 2007, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye 13 revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros

contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en elfReqgistro Oficial de Auditores de Cuentas
co 05B80)
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EUROESPES, S.A.
Memoria

Ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

“EUROESPES, S.A.” (la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 1 de febrero de 1.991,
transformandose -en sociedad-an6nima en el afio 1.998. La Sociedad se constituyé por tiempo
indefinido, siendo su duracién, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social estd situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio. -

Los fines de la Sociedad son los siguientes:

=  Centro Médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio de
hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencion especializada a enfermos durante el

. dia, sin hospitalizacién.

» Centro de Investigacién, dedicado tanto a investigacién propia como a la realizacién de
ensayos y analisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

b)  Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil se presentan a efectos comparativos en el balance de
situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio, las correspondientes al ejercicio anterior, guardando en general uniformidad en la-

presentacion.
¢}  Cuentas consolidadas

La sociedad es la cabecera de un Grupo de Sociedades dependientes y asociadas, no estando
obligada a formular cuentas anuales cghisolidadas segiin 2 normativa vigente.
; _




3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2007, que el Consejo de Administracién
sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros

Pérdidas ¥ ganancias 168.923,90

Distribucion:
Reserva legal [6.892,39
Dividendos 152.031,51

168.923,90

4, NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mds significativos aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
que.se describen a continuacién: ' -

a) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su .precio de
adquisicion o su coste de produccién. En particular se aplican los siguientes criterios:

* Gastos de investigacidn y desarrollo: Se encuentran valorados al precio de adquisicidn o
coste de produccién, deducida la amortizacién acumulada, e imputdndose a proyectos
especificos hasta el momento de su finalizacion siempre que esté razonablemente asegurada
la financiacién necesaria para la terminacién y existan motivos fundados sobre el éxito
técnico y comercial en la realizacién de los mismos.

Contablemente se amortizan sistemdticamente en un perfodo méximo de cinco afios.
Fiscalmente se ha aplicado la libertad de amortizacién, amortizandolos totalmente.

* Marcas comerciales: Se valoran por el coste incurrido en el registro de las mismas. Se
amortizan linealmente en diez aifos.

* Aplicaciones informdticas: Las’ aplicaciones informéticas se contabilizan por el impoite
satisfecho por la propiedad o derecho de uso de los programas y se amortizan linealmente
en un plazo de 2,75 a 3 affos.

Las patentes figuran por su coste de adquisicion y se amortizan linealmente ¢
entre cuatro y cinco afios. i




e Leasing: Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose
en ¢l pasivo la deuda total por las cuotas mds el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion, se
contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacién de los derechos
sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos
criterios que los aplicados para los elementos del inmovilizado material.

b) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de

adquisicién. El precio de adquisicidn incluye, ademas, los gastos adicionales que se producen hasta
- la puesta en condiciones de funcionamiento del bien; no se incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida til y los gastos de mantenimiento,

se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién o mejora que
- dan lugar a una mayor duracidn del bien se capitalizan como mayor valor del mismo.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal, en funcion de las respectivas vidas dtiles, Los porcentajes aplicados son

los siguientes:

Elementos %

Construcciones . 2,0~-3,0

Instalaciones técnicas 8,0 - 13,2
Maquinaria 10,0 - 22,0
Utillaje : 15,0 —25,0
Otras instalaciones 12,0-13,2
Mobiliario ' 10,0 - 25,0
Equipos de procesamiento de informacién 12,5 -27,5
Otro inmovilizado material 10,0 — 16,5

c) Inmovilizaciones e Inversiones financieras

Participaciones en empresas del grupo

Las participaciones en empresas del grupo estdn valoradas a su coste de adquisicion y si éste fuera
inferior al valor teérico-contable que se desprende del balance de situacién de la sociedad
participada al cierre del ejercicio, corregido en el importe de la plusvalias ticitas existentes en el
momento de la aquISICIOTI ¥y que persmtan en el momepto
correspondiente provision. j J

de la valoracién, se




Depésitos v fianzas constituidos

Los depdsitos y fianzas se valoran por los importes efectivamente desembolsados.
Cartera de valores a corto plazo

Los fondos de inversién (valores FIAMM) y los Europagarés propiedad de la Sociedad se
encuentran valorados segiin su valor liquidativo a 31 de diciembre de 2007. La diferencia positiva
entre el valor liquidativo de las participaciones y su valor contable se considera COmo ingresos

financieros y la diferencia negativa como pérdidas.

d) Existencias

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion. Cuando el valor de
mercado es inferior al precio de adquisicién y la depreciacion se considera reversible, se procede a
efectuar la correccién valorativa, dotando a tal efecto la correspondiente provision.

€)  Deudores

Los créditos comerciales a corto plazo se encuentran valorados por el valor nominal y recogen los
* créditos concedidos a clientes por operaciones de trafico a corto plazo.

La Sociedad dota la oportuna provisién para insolvencias, al objeto de cubrir posibles incidencias
en la realizacién de dichos créditos, en el caso de que considere problemética su recuperacién total
o parcial, y por el importe considerado de difici] recuperacion. El limite temporal de antigiiedad de
la deuda aplicado por la Sociedad para dotar la correspondiente provisién por insolvencias se sitga
en los 180 dias fecha factura. ‘ '

f) Deudas

Se registran por la Sociedad por su valor de reembolso, clasificandose entre corto y largo plazo en
funcién del vencimiento de las diversas amortizaciones a realizar. Son deudas a largo plazo aquellas
cuyo vencimiento desde la fecha de las cuentas anuales es superior a doce meses.

g) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones originadas por operaciones de trfico en moneda extranjera se valoran al tipo de
cambio vigente en el momento de formalizacién de la operacién imputéndose el beneficio o pérdida
por diferencia en cambio en el momento de cancelarse las mismas. Al cierre del gjercicio se valoran
al cambio vigente a dicha fecha registrandose las diferencias negativas en la cuenta de resultados y
las positivas no realizadas en “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. '

h) Provisién de riesgos y gastos

La Sociedad sigue el criterio de registrar una provisién para todo tipo de responsabilidades, litigits

y demandas que se pudieran derivar del _desarrolho/de,sg_actividad, ara las que _se-€stima que
puede producirse un desembolso futuro que es irie 11_cyanto all fiempo,-€ro que se puede

cuantlﬁca_r. f / ] T
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1) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ¢llos.

La Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan tan pronto son

conocidas.
D Plan de pensiones y otras obligaciones frente al personal

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en base a
los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se acuerda el despido.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad est4 obligada
al pago de unos premios a los empleados que se jubilen anticipadamente calculados en funcién de la

edad de jubilacién. La Sociedad sigue el criterio de registrar estos premios en el momento de su

pago, por entender que el importe de los pasivos devengados al .cierre de cada ejercicio no
resultaria significativo para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

k) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los gastos incurridos destinados a prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medioambiente se
registran en su caso en el momente en que se producen. Las inversiones realizadas en equipos
destinados a la prevencién de dafios medioambientales se registran en e] inmovilizado material y se

amortizan en funcién de su vida Gtil.

La actividad estd disefiada y se realiza con el minimo impacto medioambiental, habiéndose
cumplido todas las disposiciones contempladas en la normativa vigente. Por lo tanto no se estiman
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente y, en consecuencia, no es
necesario dotar provisiones destinadas a actuaciones medioambientales.

s, INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién de este epigrafe, asi como el movimiento producido durante el gjercicio 2007 es el
siguiente:

T ge




Euros

Saldo Saldo
inicial Altas Bajas Traspasos final
Coste
Investigacién y Desarrollo 280.257,84 33.116,17 - — 313.374,01
Concesiones, patentes, licencias, marcas
¥ similares 1.489,00 -- - -- 1.489,00
Aplicaciones informéiticas 29.589,52 3.000,20 32.589,72
Leasing 316.292,05  598.130,84  (54.355,05) (261.937,00) 598.130,84

627.628,41 63424721 (54.355,05) (261.937,00) 945.583,57

Amortizacién acumulada

Tnvestigacion y Desarrollo {113.632,31) (36.910,69) ) - — (150.543,00)
Concesiones, patentes, licencias, marcas

y similares e (1.181,23) (290,43) - - (1471,66)

Aplicaciones informaticas . (28.311,65)  (1.107,20) - - {29.418,85)

Leasing (270'.656,73) (27.892,90) 34.062,50 252.032,90 (12.454,23)

(413.781,92) (66.201,22) 34.062,50  252.032,90 (193.887,74)

Valor neto 213.846,49 751.695,83

Los traspasos existentes se corresponden con la finalizacién de dos contratos de leasing de dos
maquinas pasindose a registrar en el epigrafe correspondiente de inmovilizado material.

La baja se corresponde con la venta de un microbds en leasing, obteniendo en la operacién un
beneficio por importe de 9.998 euros, registrado en el ejercicio como resultado extraordinario.

Asi mismo se ha procedido a la compra de una resonancia en régimen de leasing, que. se
corresponde con el alta existente durante el ejercicio 2007.

El coste de los elementos totalmente amortizados asciende a 108.067 euros de acuerdo con el

siguiente detalle:
Euros

79.246

622

28.199

__ 108067

Gastos de investigacidn y desarrolllo

. Concesiones, patentes, licencias, marcas ¥y similares
Aplicaciones informadticas
TOTAL

"El detalle de las condiciones de los contratos sobre los bienes utilizados en régimen de
arrendamiento financiero es el siguiente:

Euros
Fecha Fecha Opcién  Importe cuotas  N° cuotas mensuales
Descripcion Inicio finalizacion  Coste conpra pendientes _Jotet—Pgndiente

84 (_ A2

Sistema Resonancia Abjerto  22/11/2007 23/10/2014 598.131 3419
TOTAL 598.131 8419
iy




6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicién de este epigrafe, asi como el movimiento producido durante el ejercicio 2007,
tanto para ¢l coste como para la amortizacion acumulada, es la siguiente:

Euros

Saldo Saldo

inicial Altas Traspasos final
Coste
Terrenos y construcciones 2.287.300,63 - - 2.287.300,63
Instalaciones técnicas y maquinaria 913.827,02 134.141,55  261.937,00 1.329.905,57
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 595.283,12 9834235 - 693.62547

_ Construcciones en eurso C63.808,24 | 6.640,00 : -. 72.448.24

Equipos para proceso de informacion ] 73.998,50 7.752,42 - £1.750,92
Elementos de transporte 12,555,23 - - . 1255523
Otro inrmovilizado 125.856,79 2.862,80 - 128.719,59

4.074.629,53  269.739,12  261.937,00 4.606.305,63

Amortizacidén acumulada

Terrenos ¥ construcciones (340.050,38) (43.087,80} -~ {383.138,18)
Instalaciones técnicas y maquinaria (561.226,59) (105.853,82) (252.032,90) (919.113,31)
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario (376.994,03) (61.106,02) . - {438.100,05)

" Equipos para proe de informacién ) (65.011,41)  (4.573,43) - -- (69.584,34)
Efementos de transporte (12.555,23) - -- (12.555,23)
Otro inmovilizado (96.760,68) (12.324,31) -~ (109.084,99)
(1.452.598,32) (226.945,38) (252.032,90) (1.931.576,60)

Valor neto . 2.622,031,21 2.674.729,05

Los traspasos existentes se corresponden con lo comentado en el punto 5 de esta memoria
referente a inmovilizado inmaterial.

Las altas registradas se identifican con maquinaria varia de clinica y reformas que se estén llevando
a cabo en el centro para poder proceder a la instalacion de la nueva resonancia adquirida en
régimen de leasing en el ejercicio 2007.

Los elementos en uso y totalmente amortizados al cierre del ejercicio eran los siguientes:

Importe

Instalaciones técnicas y maquinaria 424.579,50
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 70.087,17
Equipos para procesos informacién 60.267,09
Otro Inmovilizado Inmaterial ' . 60.496,06
Elementos de Transporte 12.555,23
TOTAL 627.985,04
Al cierre del ejercicio 2007 no existen elementos significati plotacién.
{
e
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7. INMOVILIZACIONES ~ FINANCIERAS E  INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES

a) Inmovilizaciones financieras

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 2007 ha
sido el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
inicial Altas final
Participaciones en empresas del grupo 626.745,98 120000  627.04598
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 8.532,00 - - 8.532,00 -
TOTAL 635.277.98  1.200,00  636.477,98

Las participaciones en empresas del Grupo comprenden las aportaciones realizadas a “Euroespes
Biotecnologia, S.A.”, seglin ¢l siguiente detalle:

- Aportaciones en eféctivo .........oeeenn... 210.101,21 €
- Aportacién rama de actividad................ 407.626,77 €
' 617.727.98 €

La aportacién de rama de actividad se materializé en escritura publica, de fecha 3 de agosto de
2001, otorgada ante el notario de A Corufia, D. Isidoro Antonio Calvo Vidad, acogiéndose dicha
aportacion al Régimen especial de fusiones, -escisiones y aportaciones de activos previsto en el
Titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/95.

El valor contable de los bienes entregados por importe de 407. 626,77 euros CO]I".IClde con el valor
contabilizado de los valores recibidos. :

Por tanto, la participacion mds significativa en empresas del Grupo corresponden al 31 de
diciembre de 2007 a la participacién en el 37.57% de Euroespes Biotecnologia, S.A., cuya
actividad consiste en la investigacion y desarrollo de biotecnologia, genética y genémica. Su
- domicilio social se encuentra en A Corufia, Los fondos propios de esta sociedad al 31 de diciembre
de 2007, sin considerar el efecto de las salvedades incluidas en el informe de auditoria del citado

ejercicio, son los siguientes:

) Euros
Capital : 4.825.202
Prima de emisién 579.750
Reservas (961.308)
52.827

Resultado del ejercicio

4.496.471 /




Ademds dispone de las siguientes participaciones en empresas del grupo:

Euros
% Coste Capital y Resuitados  Resultados Provision
Sociedad part. inversion rESErvas ejercicio ant.  del gjercicio dotada
EuroEspes Medicing, S.L. 100% 3.006,00 3.006,00 - (9,00) -
EuroEspes Geriatria, S.L. 100% 3.006,00 3.006,00 - (9,00) -
EuroEspes Intemacional, S.L 100% 3.006,00 3.006,00 - (9,00) --
EuroEspes Publishing, S.L. 20% 1.200,00 6.000,00 - (216527 -
10.218,00 -

Estas sociedades no han tenido actividad durante el-ejercicio y tienen su domicilio social en Galicia.

b) Inversiones financieras temporales

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 2007 ha
sido el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
_ ) inicial Altas Bajas final
Participaciones en empresas del grupo 11.250,00 - {11.250,00) --
Cartera de valores a corto plazo 849.175,00 —-  (195.599,88) 653.1?5‘,12
Depositos y flanzas constituidos a corto plazo 15.000,00 - -- 15.000,00
TOTAL 875.425,00 -~ (207.249,88) 668.175,12

8. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 2007 ha

sido el siguiente:
Euros

Saldo ‘ Traspasos a Saldo
Inicial Altas resultados Final

859,87 114.894,23 (3.465,54) 112.288,56
859,87 .F12.288,56

Intereses leasing
TOTAL

9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epj
sido el siguiente: ,

S
[}




Euros

Saldo Distribucién Saldo

inicial Rdo. 2006 Adiciones final
Capital social 3.337.360,11 - - 3.337.360,11
Reserva legal 151.214,37 38.047,30 - 189.261,67
Reserva voluntaria : 515.002,22 175.838,78 -- 650.841,00
Pérdidas y ganancias 380.473,08  (380.473,08) 168.923,90 168.923 20
4.384.049,78  (166.587,00) 168.923.90 4.386.386,68

La Sociedad repartié dividendos con cargo a resultados del ejercicio 2006 por importe de 166.587
euros. .

a) Capital Social i

El capital social estd representado por 55.529 acqiones nominativas, de 60,10210 euros, cada una,
numeradas correlativamente del 1 al 55.529, ambos inclusive, las cuales estdn desembolsadas en su
totalidad. -

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad, ni estdn admitidas a cotizacién.

Al 31 de diciembre de 2007 la distribucién del capital social entre los accionistas con una
participacion superior al 10% era la siguiente:

% de

participacidn
Inversora Portichol 23,78%
Ramién Cacabelos Garcia 10,27%
Otros (inferior al 10% individualmente) 63,95%
'  TOTAL 100,00%

b) Reserva legal -

La dotacion de esta reserva se determina de acuerdo con el texto Refundido de la Ley de
Sociedades An6nimas, cuya entrada en vigor se produjo el 1 de enero de 1990, que establece que
las sociedades vendrén obligadas a deducir de los beneficios del ejercicio un 10%, hasta constituir
una reserva que alcance, al menos, el 20% del capital. Esta reserva no es de libre disposicion,
excepto en caso de liquidacion, pero puede utilizarse para compensar pérdidas y, en su caso,
ampliar el capital social con cargo a la parte que supere el citado 20%.

c) Reserva voluntaria _

Se trata de una reserva de libre disposicién.




Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 194 de Ia Ley de Sociedades Anénimas,
no se pueden distribuir dividendos hasta que estén totalmente amortizados los gastos de
establecimiento, los de investigacién y desarrollo y ¢l fondo de comercio, a menos que el importe
de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos no amortizados.

10.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2007, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
inicial Bajas final
- Otras provisiones 6.010,00 (6.010,00) -
TOTAL 6.010,00 - (6.010,00) -

La Sociedad ha aplicado Ia provisién al considerar que han desaparecido los riesgos que motivaron
el registro de fa provisién en ejercicios precedentes.

1.  DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2007 a corto y largo plazo
es el siguiente: '
Euros

Largo plazo Corto plazo
597.739,77 101.027,48

Deudas por leasing

El tipo de interés medio de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el euribor mas un
margen de mercado.

Las amortizaciones previstas para las deudas clasificadas a largo plazo, son las siguientes:

2008 : 2009 2010 2011 RESTO TOTAL
101.026,44 101.026,44 101.026,44 101.026,44 193.634,01 397.739,77

-13-
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12.  SITUACION FISCAL

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de 4 afios.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion las declaraciones presentadas de
los siguientes ejercicios:

Ejercicios
- Impuesto sobre el Valor Afiadido 2004-2007
- Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas © 2004-2007°
- Impuesto sobre beneficios 2003-2006

Los Administradorés de Ia Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, se pongan de
manifiesto pasivos adicionales significativos para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto:

a) Conciliacion entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades:
) Euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 200.885,56
Diferencias Permanertes _ _
Aplicacién de provision ' o ' (6.010,00)
Aportacién a fimdaciones 64.000,00
Resultado contable ajustado 258.875,56

Diferencias temporales

Reversidn lbertad amotrtizacion 6827847
Elementos en I+ 1.262,11
Arrendamiento financiero 2395,87

< 330.812,01

Base imponible
b) Los célculos realizados en relacién con el gasto por impuesto de sociedades son los
siguientes:

Euros
Resultado contable ajustado - 258.875,56
Gasto devengado (32,5%) 84.134,56
Deducciones pendientes de aplicar generadas en el ejercici (27.387,39)
Ajuste diferencia entre provision y liquidacién de el 2006 } ' {23.078,55)

Ajuste reduccitn tipo impositivo {1.706,96)

Gasto por impuesto sobre socieda

-14-




c) Los célculos realizados en relacién con el importe a pagar por impuesto de sociedades son
los siguientes:

Euros
Base imponible 330.812,01
Cuota (32,5%) 107.513,90
Deduccién I+D ejercicios anteriores (53.756,95)
Deduccién donativos ejercicios anteriores (11.578,42)
Pagos a cuenta y retenciones (44.591,6%9)

Cuota diferencial (a devolver) (2.413,16)

d) Deducciones sobre la cuota del.ejercicio

La informacion sobre las deducciones generadas, asi como los importes pendientes de aplicacion, a
31 de diciembre de 2007, es la siguiente:

Euros
Pendiente -  Generadas Aplicadas Pendientes
: 31.12.06 gjercicio gjercicio aplicar
+D ; 144.404,73 12.482,62 (53.756,95) 103.130,40
Exportaciones 431,03 2.887,54 - 3.318,57
Formacion 421,70 438,82 - 860,52
Donativos 19.702,36 - 1157842 - (11.578,42) 19.702;36

164.959,82 27.387,40 (65.335,37) 127.011,85

La Sociedad ba activado en el ejercicio deducciones generadas en el 2007 por importe de
27.387,39 euros, y del total de las deducciones pendientes de aplicar mantiene activadas un importe
de 120.205,22 euros que figuran en el epigrafe administraciones publicas deudoras del balance de

situacion al 31 de diciembre de 2007 adjunto.

e) Impuestos diferidos

La Sociedad ha revertido en el ejercicio impuestos diferidos por 25.086 euros y al cierre del
gjercicio la mantiene registrados impuestos diferidos por importe de 84.178,16 euros,
correspondientes fundamentalmente a libertad de amortizacién generada en ejercicios precedentes.

13. INGRESOS Y GASTOS

a) Consumo de mercaderias

La composicién de este epigrafe del debe-d€ la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 es

como sigue:
L
-15 -
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Euros

Compras generales 175.034,18
Compras farmacia 556.826,65
Variacidn de existencias (22.221,14)
TOTAL 709.639,69
b) Cargas sociales

EIl desglose del epigrafe "Cargas sociales” se corresponde, integramente a. la seguridad social a
* cargo de la empresa. '

c) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

El movimiento experimentado en el ejercicio 2007 por el epigrafe del activo del balance
"Provisiones" dentro del apartado de Deudores, asi como la composicién del epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias "Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables", es el
siguiente:

Euros
Saldo Variacion

Provision al 31.12.06 ) (79.529,05) -
Recuperacién insolvencias cubiertas con provisién : 5.635,12 (5.635,12)
Dotacién gjercicio 2007 (22.075,81) 22.075,81
Cancelacién créditos incobrables 26.079,00 (26.079,00)
Provision al 31.12.07 ' ’ (69.890,74) (9.638,31)
d) Ventas

La cifra de ventas de la Sociedad, en el ejercicio de 2007 se distribuyé de Ia siguiente forma:

Euros
Servicios médicos 3.686.928,64
Residencia - 424.372,73
Farmacologia clinica 309.097.,66 .
Farmacia ’ 759.650,85
Oftros servicios 112.206,20
TOTAL ' . 5.292.256,08

La préctica totalidad de las ventas de la sociedad se han reali



e) Personal

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2007 ha sido de 68 personas, de las que dos
ostentan puestos directivos, correspondiendo uno a un hombre y uno a una mujer. La distribucion
por categorfas la siguiente:

_ N° de empleados
Categoria Hombre Mujer TOTAL
Médico 2 1 3
Psicdlogo - 4 4
Farmacgutico -~ 1 ]
Abogado . . - 1 I
Fisioterapeuta - 3 3
Terapeuta ocupacional - - 3 3

_ Trabajador social 1 1
Logopeda - 1 1
Enfermera 1 6 7
Técnico _ I 4 5
Auxiliar de clinica - 19 19

" Personal subalterro 4 16 20
9 59 68

f) Transacciones con empresas del grupo

Las transacciones con empresas del grupo durante el ejercicio 2007 han sido las siguientes:

Euros
Servicios Servicios
recibidos prestados
Funtdacién EBIOTEC 7.000,00 65.313,00
Eurcespes Biotecnologia '1.419.211,92 41.028,54
Euroespes Publishing 15.331,72 128,76
TOTAL ) . 1.441.543,64 106.470,30

Los saldos con empresas del grupo y asociadas son motivados por operaciones comerciales.

—y
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14.  OTRA INFORMACION

a) Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio al conjunto de los miembros del Consejo
de Administracién, corresponden a sueldos y salarios por importe de 62.125,51 euros y dietas por
4.667,57 euros. No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni de seguros de vida
con respecto a Jos miembres del Consejo de Administracién ni se les han concedido créditos ni

anticipos.

Los miembros del Consejo de Administracién han comunicado a la Sociedad que no poseen
participaciones en el capital de sociedades no pertenecientes al grupo, con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni réalizan
por cuenta propia o ajena actividades andlogas o complementarias a [a que constituye el objeto
social de la Sociedad, con las siguientes excepciones:

Consejero Sociedad participada Participacién Cargo/Funcion
D. Ramén Cacabelos IABRA i 50% Consejero
D. Jesus L. Lence ' PROLUSA 20% Sin Cargos

b)  Los honorarios correspondientes a la auditoria de cuentas de! ejercicio 2007 ascendieron a
14.000 euros. Adicionalmente los honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados
por el auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han

ascendido a 16.699 euros.

15.  INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad registra como gastos de naturaleza medicambiental, en el epigrafe de Otros gastos de
explotacion, los importes devengados de las actividades realizadas para la gestion de los efectos
medioambientales de las operaciones de la Sociedad, asf como los derivados de los compromisos
medioambientales de la Sociedad, como pueden ser en su caso los gastos ocasionados para la
prevencidon de la contaminacién relacionada con las actividades operativas, ¢l tratamiento de
residuos y vertidos, la descontaminacion, la restauracion, la gestién medioambiental o la auditoria

medioambiental.

La Sociedad no ha registrado ninguna provisién de naturaleza medioambiental en las cuentas
anuales adjuntas dado que no existe ninguna contingencia de esa naturaleza derivada de su

actividad.

En-el ejercicio no se han incorporado sistemas, equipos o instalaciones para la proteccion o mejora

del medio ambiente de importe significativo, ni se han registrado gastos de leza
¥ .

medicambiental.

S



16. GARANTIAS COMPROMETIDAS Y CONTINGENCIAS

A 31 de diciembre de 2007 la Sociedad es avalada por diversas entidades financieras por importe
de 32.454,65 euros en garantfa del cumplimiento de diversos compromisos contractuales.

17.  ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos dignos de mencién con posterioridad al 31 de diciembre de
2007.

18.  ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES : :

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por el que se aprobd el nuevo
Plan General de Contabilidad (PGC) que entré en vigor el dfa 1 de enero de 2008 vy es de
obligatoria aplicacién para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha. :

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se claboren conforme a
los criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no se
recogerdn cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién
comparativa del ejercicio- precedente siempre que Ja misma se adapte al nuevo PGC.
Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se
permiten distintas opciones de aplicacién de la nueva norma contable y adopeién voluntaria de
determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad estd llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacién a la nueva normativa
contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios y normas
contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los criterios y
normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacién de las necesarias modificaciones en los
procedimientos y sistemas de informacion. Los impactos contables finales se detallardn en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.




19. CUADRO DE FINANCIACION

a)  Origeny aplicaciones de fondos

APLICACIONES

Adquisiones de mmovilizado

- Material

- Inmaterial

- Financiero

Dividendos repartidos

Gastos a distribuir

Cancelacién o traspasos a o/p de deuda a largo plazo -
TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE)

ORIGENES -

Recursos procedentes de las operaciones

Deudas a largo plazo

Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras
Enajenacion de inmovilizado

- Material

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

(DISMINUCION DE CAPITAL CIRCULANTE)

b)  Variacién del capital circulante

Existencias
Deudores
Acreedores

Tescreria
Ajustes por periodificacion )
Inversiones financieras temporales
Aumento / (dismi}lucién) de capital circulante

Furos
2007 2006
269.7390,12 315.147.00
634.247 21 202.542.00
1.200,00 9.018,00
166.587,00 222,116,00
114,894 46 C -
-- 52,253,00
1.186.667,79 801.076,00
1.186.667,79 801.076,00
- 449,528.25 620.391,00
587.942,33
- 4.371,00
30.290,27 -
1.067.760,85 624.762,00
118.906,94 176.314,00
1.186.667,70 801.076,00
Furos
2007 2006
2222114 (7.622,00)
273.917,19 40.585,00
(78.262,09) 171.700,00
(128.473,12) (293.7606,00)
(1.060,18) 1.511,00
(207.249.88) (88.722,00)
(118.906,94) {176.314,00)
Ji
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c) La conciliacién entre el resultado del ejercicio y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Euros

2007 2006
168.923,90 380.473,00

Resultado del gjercicio
M4s:

Imputacién a resultados de gastos a distribuir 3.465,54 -
Amortizacicnes 293.146,53 329.144,00
Perdidas en enajenacion de Inmov. Inmaterial, materiat y cartera de control - 22.621,00

Menos:
(9.997,72) -

Beneficios en enajenacién de Inm Inmaterial, Material y Cartera de Control
Exceso de provision para riesgos y gastos
Recursos procedentes de 1as operaciones

(6.010,00)  (111.847,00)
449.528 25 620.391,00

=21 -



EUROESPES, S.A.
CUENTAS ANUALES
Ejercicio 2007
Las cuentas anuales adjuntas que comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas vy

ganancias y la memoria anual, fueron formuladas el 26 de marzo de 2008 por el Consejo de
Administracion.

- CRAVY
/tD. Ramén Cacabelos Garcia
; Consejero

D. Francisco Rocha Lourejj?(
Consejero :

D. Severino Escuris Batalla Je - l‘
Ulil_gﬂ!/lb

Consgjero Wa
/ﬂ% uIﬂ"""-_»J"

. D". Carmen Pérez Fernindez AuSBIT D. Luis Aaluce Lbpd

Consejera Con%
Ciedad de CAJA RURAW

Capital-Riesgo, S.A. Representada por Representada por

D?, Isabel Aneiros Penedo D. Jose-Antomo Camzosa Valverde
dveane ‘ L I’\f

CAJA RURAL DE SORIA . FARBIOTEC, S. A Repre r

Representada por D. Edugyt 511

D. Valentin Diez Llorente - T
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D. Rodrigo Marchal Puchol
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EUROESPES, S.A.
INFORME DE GESTION
Ejercicio 2007

1.- EVOLUCION Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Los resultados de la Sociedad se han mantenido en linea con respecto al ejercicio precedente si
no tenemos en cuenta el efecto en el ejercicio 2006 de las aplicaciones de provisiones
registradas. La expectativa con respecto al 2008 es la de incrementar la cifta de negocios y los
resultados de la Sociedad. : ' : ' .

Los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son aquellos relacionados con la
actividad sanitaria realizada por la Sociedad y sus profesienales médicos, para lo que se cuenta
con grandes profesionales con experiencia dilatada y con estrictos controles de calidad en

nuestros servicios.

2.-ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES ACAECIDOS DESPULES DEL CIERRE

No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del efercicio terminado
el 31 de diciembre de 2007. :

3.-ACTIVIDADES EN MATERIADEI+ D
'La Sociedad hf;l activado en el ejerci_ﬁ:io I4+D por importe de 33.116,17 euros. '

4.-ADQUISICION DE ACCIONES PROFIAS

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias en-eteje erminagdg el 31
de diciembre de 2007. . "




EUROESPES, S.A.
INFORME DE GESTION
Ejercicio 2007

El Informe de gestion del ejercicio 2007 fue formulado per el Consejo de Administracion el
26 de marzo,de 2008.
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE ABREVIADO

:€ EUROS

NIF

DENOMINACION SOCIAL
EUROESPES, S.A.

A15319452

UNIDAD
Euros 999414| X
Miles 999415

ACTIVO

EJERCICIO 2007

EJERCICIO 2006

A)

B)

0
D)

TOTAL GENERAL (A + B + C + D)

ACCIONISTAS (SOCIOS) CON DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . .
INMOVILIZADO

|.  Gastos de establecimiento . . . . ... ... ... ...
II.  Inmovilizaciones inmateriales. . . .. . . ... .. ... . ...
IIl.  Inmovilizaciones materiales. . . . .. . ... ... ... ....
IV. Inmovilizaciones financieras . . . .. ... ... ... .. ...
V. ACCIONES pPropias . . . . . . . . oo
VI. Deudores por operaciones de traficoa largo plazo. . . . . . . .
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVOCIRCULANTE . . . . . . o oo e
I. Accionistas por desembolsos exigidos . . . . . . . ... .. ..
II. Existencias . . .. .. ... ... ...
Il Deudores . . . .. . . . .
IV. Inversiones financierastemporales . . . . . . . .. ... .. ..
V. Accionespropiasacortoplazo . . .. ... .. .. ... .. ..
VI Tesoreria . . . .. . . ..
VII. Ajustes por periodificacion

110000
120000 4.062.902,86 3.471.155,68
121000

122000 751.695,83 213.846,49
123000 2.674.729,05 2.622.031,21
124000 636.477,98 635.277,98
125000

126000

130000 112.288,56 859,57
140000 1.615.377,98 1.656.022,83
141000

142000 53.407,43 31.186,29
143000 766.249,27 492.332,08
144000 668.175,12 875.425,00
145000

146000 111.288,05 239.761,17
147000 16.258,11 17.318,29
100000 5.790.569,40 5.128.038,08




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BA2

BALANCE ABREVIADO
€ EUROS
NIF A15319452
DENOMINACION SOCIAL
EUROESPES, S.A.
PASIVO EJERCICIO 2007 | EJERCICIO 2006
A) FONDOSPROPIOS . .. . . . ... ... ... 210000 4.386.386,68 4.384.049,78
. CapitalSUSCrito . . . . . . . . . ... 211000 3.337.360,11 3.337.360,11
II. Primadeemision . . . . ... .................. 212000
Ill. Reservaderevalorizacion . . . . ... ............. 213000
IV. RESEIVAS .« . o o oo i i 214000 880.102,67 666.216,59
1. Diferencias por ajustedel capital aeuros . . . . ... ... 214060
2. Restodereservas. . . . ... ................ 214070
V. Resultados de ejercicios anteriores. . . . . . .. .. ... ... 215000
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio opérdida) . . . . . ... ... 216000 168.923,90 380.473,08
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio. . . . . ... ... 217000
VIII. Acciones propias para reduccion de capital . . . . . .. .. .. 218000
B) INGRESOS ADISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . . .. . . .. 220000
C) PROVISIONES PARARIESGOSYGASTOS. . . . . .. ... ... 230000 6.010,00
D) ACREEDORESALARGOPLAZO. . . .. ... ... 240000 597.739,77 9.797,44
E) ACREEDORESACORTOPLAZO . . .. ... ... ... 250000 806.442,95 728.180,86
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO. . .| 260000
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F) . .. . .. .. ... ...... 200000 5.790.569,40 5.128.038,08




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS ABREVIADA

PA1

NIF

DENOMINACION SOCIAL
EUROESPES, S.A.

A15319452

UNIDAD
Euros 999514| X
Miles 999515

EJERCICIO 2007

EJERCICIO 2006

A)

GASTOS (A.1 a A.15)

A.1l. Consumos de explotacion.. . . . . . .. .. ... ... ...

A.2. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados
b)Cargas socidles. . . . ... .. ... .

A.3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

A.4. Variacién de las provisiones de trafico y pérdidas

de créditos incobrables

A.5. Otros gastos de explotacion. . . . . .. .. ... .. ....

Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1-A.1-A.2-A.3-A.4-A5).

A.6. Gastos financieros y gastos asimilados

a) Por deudas con empresas delgrupo . . . .. . . ... ..
b) Por deudas con empresas asociadas. . . ... .. .. ..
c¢) Por otras deudas

d) Pérdidas de inversiones financieras

A.7. Variacion de las provisiones de inversiones financieras. . . .

A.8. Diferencias negativas de cambio

All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

(B.2+B.3-A.6-A.7-A.8)

Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(AL+AN-BL-BI) . o o oo ot
A.9. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y carterade control. . . . . .. .. ...
A.10Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialy carterade control . .. . . .. ...
A.11 Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias
A.12 Gastos extraordinarios . . . . . . . ...
A.13 Gastos y pérdidas de otros ejercicios. . . . .. . ... ...
A.lV.  RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.4+B.5+B.6+B.7+B.8-A.9-A.10-A.11-A.12-A.13)

AV.  BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.IlI+A.IV-B.III-B.IV)
A.14 Impuesto sobre Sociedades. . . . . ... .. ...
A150trosimpuestos. . . . . ...

A.VI: RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.14-A.15)

300000 5.143.860,77 5.027.751,06
301009 2.460.128,12 2.276.498,88
303000 1.258.555,81 1.432.342,79
303010 989.112,65 1.145.194,09
303020 269.443,16 287.148,70
304000 293.146,53 329.144,22
305000 -9.638,31 56.720,22
306000 1.002.449,29 781.378,35
301900 224.307,92 449.128,83
307000 5.837,03 7.644,71
307010 2.473,39
307020

307030 5.837,03 5.171,32
307040

308000

309000

302900 64.283,17 70.991,96
303900 288.591,09 520.120,79
310000

311000 22.620,68
312000

313000 76.299,33 91.202,90
314000 25.121,31 8.878,34
304900

305900 200.885,56 401.793,05
315000 31.961,66 21.319,97
316000

306900 168.923,90 380.473,08




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS PA2
:€ EUROS Y GANANCIAS ABREVIADA

NIF A15319452

DENOMINACION SOCIAL
EUROESPES, S.A.

HABER EJERCICIO 2007 EJERCICIO 2006
B) INGRESOS (B.1aB.8) . . . . .. .. ... 400000 5.312.784,77 5.408.224,14
B.1. Ingresosde explotacion . . . . .. ... ... ... 401009 5.228.949,46 5.325.213,09
a) Importe neto de la cifra de negocios . . . . . . .. .. .. 401000 5.178.333,29 5.014.573,85
b) Otros ingresos de explotacion . . . .. . . ... .. ... 401029 50.616,17 310.639,44
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A.1+A.2+A.3+A.4+A5-B.1) . . . | 401900
B.2. Ingresos financieros . . . . . .. ... 402009 70.120,20 78.636,67
a)Enempresas del grupo . . . . . ... 402019 3.552,53
b) En empresas asociadas . . . . . . ... ... ... 402029 49.669,84 55.143,10
QOMOS . . o o vt 402039 20.450,36 19.941,04
d) Beneficios eninversiones financieras. . . . . ... .. .. 402040
B.3 . Diferencias positivas decambio. . . . . . . .. ... .. .. 408000

B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(AB+A7+A8-B2-B3). . ... ... 402900

B.IIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(BA+BAl-Al-All) ..o 403900

B.4. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y carterade control . . . . . . ... ... L. L. 409000 9.997,72

B.5. Beneficios por operacion con acciones y obligacio-

NES Propias. . . . v v v v vt 410000

B.6. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

GeICICIO . . . . 411000
B.7. Ingresos extraordinarios. . . . .. .. ... .. ....... 412000 3.717,39 4.374,18
B.8. Ingresos y beneficios de otros ejercicios . . . . . .. .. .. 413000

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A9+A10+Al11+A12+A13-B4-B5-B.6-B.7-B.8) . .. | 404900 87.705,53 118.327,74

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.III+B.IV-AlII-AIV) . . . . | 405900

B.VI.RESULTADOS DEL EJERCICIO(PERDIDAS)(B.V+A.14+A.15) 406900




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES PROPIAS

(Articulo 97 de la ley del Mercado de Valores)

SOCIEDAD| EUROESPES, S.A. INIF | A15319452 |

DOMICILIC SOC.| SANTA MARTA DE BABIO, SIN |

MUNICIPIC | BERGONDO | PROVIN,| LA - CORUNA | EJERC.[ 2007_]
Saldo al cierre del ejercicio precedente: acciones por 100 del capital social
Saldo al cierre del ejercicio: acciones por 100 del capital social

Tipo Fecha de acuerdo Nimero Capital social Precio o Saldo después

(F6) de junta general de acciones Porcentaje contraprestacion de la operacion




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES PROPIAS P

(Articulo 97 de la ley del Mercado de Valores)

pe

AG.

SOCIEDAD| EUROESPES, S.A.
DOMICILIO SOC.| SANTA MARTA DE BABIO, S/N
MUNICIPIO | BERGONDO | PROVIN.|

INIF | A15319452 |

LA - CORUNA | EJERC.| 2007
TRANSCRIPCION DE ACUERDOS DE JUNTAS GENERALES, DEL ULTIMO O ANTERIORES

EJERCICIOS, AUTORIZATORIOS DE NEGOCIOS SOBRE ACCIONES PROPIAS REALIZADOS EN EL
ULTIMO EJERCICIO CERRADO

Fecha
acuerdo

Transcripcion literal del acuerdo




SOBRE ACCIONES PROPIAS

(Articulo 97 de la ley del Mercado de Valores)

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION q
PAG

SOCIEDAD | EUROESPES, S.A. INIF | A15319452 ]
DOMICILIC SOC.| SANTA MARTA DE BABIO, S/N |
MUNICIPIC | BERGONDO | PROVIN.| LA - CORURNA | EJERC.[ 2007 ]

=AW-Yei[e]\]p]= ACCIONES ADQUIRIDAS AL AMPARO DELARTICULO77DELALEY DE
SOCIEDADES ANONIMASDURANTEEL EJERCICIO

Fecha Relacion numerada Titulo de adquisicion % sobre
de las acciones capital

1



SOBRE ACCIONES PROPIAS

(Articulo 97 de la ley del Mercado de Valores)

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION q 1
PAG

SOCIEDAD| EUROESPES, S.A. INIF |

A15319452 |
DOMICILIC SOC.| SANTA MARTA DE BABIO, S/N |
MUNICIPIC | BERGONDO | PROVIN,| LA - CORUKA | EJERC.[ 2007 ]

RELACION DE ACCIONES ADQUIRIDAS POR LOS MISMOS TITULOS ENAJENADAS O
AMORTIZADAS DURANTE ELPRESENTE EJERCICIO

Fecha Relacién numerada
de las acciones

Causa de la baja % sobre
capital




SOBRE ACCIONES PROPIAS

(Articulo 97 de la ley del Mercado de Valores)

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION q
PAG

SOCIEDAD | EUROESPES, S.A. INIF [___a1s319452 |
DOMICILIC SOC.| SANTA MARTA DE BABIO, S/N |
MUNICIPIC | BERGONDO | PROVIN,| LA - CORUNA | EJERC.[ 2007 ]

NEGOCIOS QUE HAN IMPLICADO LA ACEPTACION EN GARANTIA DE ACCIONES PROPIAS CON
LASEXCEPCIONES LEGALES(ARTICULO80DELALEYDESOCIEDADES ANONIMAS)

Descripcién del negocio N° de acciones,
dadas en garantia

1



SOBRE ACCIONES PROPIAS

(Articulo 97 de la ley del Mercado de Valores)

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION Q
PAG

SOCIEDAD | EUROESPES, S.A. INIF [ A1s310452 |
DOMICILIC SOC.| SANTA MARTA DE BABIO, S/N |
MUNICIPIC | BERGONDO | PROVIN,| LA - CORUNA | EJERC.[ 2007_]

NEGOCIOS QUEHAN IMPLICADO ASISTENCIAFINANCIERA SALVO LASEXCEPCIONESLEGALES
(ARTICULO 81 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS)

Descripcién del negocio N° de acciones
adquiridas

1



MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES PROPIAS

(Articulo 97 de la ley del Mercado de Valores)

SOCIEDAD | EUROESPES, S.A. INIF [__a1s319452 |
DOMICILIC SOC.| SANTA MARTA DE BABIO, S/N |
MUNICIPIC | BERGONDO | PROVIN,| LA - CORUNA | EJERC.[ 2007 ]

SUPUESTOS DE INFRACCION DE LAS NORMAS SOBRE PARTICIPACIONES’RECiPROCAS DE
CAPITAL (ARTICULOS 82 Y SIGUIENTES DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAYS)

Fecha %Participac.
comunicacién  en su capital
a esa fecha

Fecha %
reduccion  posterior

Sociedad comunicante
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EUROESPES, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2008

{Euros)

EUROESPES S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

ACTIVU Notas 2008
ACTIVO NO CORRIENTE . 3.936.168,62
Inmovilizado intangible 5 303.178,@
Desarrollo 127.182,45
Investigacion 174,.320,75
Aplicaciones informaticas 1.675,79
Inmovilizado material 6 2.849.925,55
Terrenos y construcciones 1.861.074,85
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 988.850,70
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 7 652.726,86
Instrumentos de patrimonio 652.726,86
Inversiones financieras a largo plazo 8 10.132,00
Créditos a terceros : 7.000,00
Otros activos financieros 3.132,00
Activo por impuesto diferido 14 120.205,22
Activos no corrientes mantenidos para la venta 9 32.871,13
Existencias 38.299,44
Materias primas y ofros aprovisionamientos 38.299,44
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 371.858,91
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 188.457,56
Clientes, empresas del grupo y asociadas 84.142,36
Activos por impuesto corriente 38.667,83
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 60.591,16
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 5.155,52
Otros activos financieros 5.155,52
Inversiones financieras a corto plazo 8 322.000,00
Otros activos financieros 322.000,00
Periodificaciones a corto plazo 19.169,74
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 23.613,69
Tesoreria 23.613,69

478.731,05




EUROESPES, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2008

(Euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO , ~ : Notas 2008
PATRIMONIO NETO 3.545.831,85
FONDOS PROPIOS 3.545.831,86
Capital 121 3.337.360,11
* Capital escriturado 3.337.360,11
Reservas 12.2 896.995,06
Legal y estatutarias 206.154,06
Otras reservas 690.841,00
Resultado del ejercicio 3 (688.523,31)
‘PASIVO NO CORRIENTE , 5T2087,05
Deudas a largo plazo 13 442.364,05
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero 442.364,05
Pasivos por impuesto diferido 14 71.723,00
PASIVO CORRIENTE "~ 689.215,58
Deudas a corto plazo 13 84.192,54
Deudas con entidades de crédito 1.600,88
Acreedores por arrendamiento financiero 82.591,66
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13y 16 410.434,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 194.592,04
Proveedores 33.415,75
Acreedores varios 80.227,91
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 56.583,18
Otras deudas con las Administraciones Publicas 24.365,20
474913749

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASNO

4




EUROESPES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2008

(Euros)

Notas 2008
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 15.1 603.581,90
Prestaciones de servicios 603.581,90
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 174.320,75
Aprovisionamientos (310.135,13)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15.2 (126.502,44)
Trabajos realizados por otras empresas (183.632,69)
Otros ingresos de explotacion 13.999,20
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 13.999,20
Gastos de personal (301.875,08)
Sueldos, salarios y asimilados (282.084,57)
Cargas sociales 15.3 (19.790,51)
Otros gastos de explotacién (550.377,48)
Servicios exteriores 154 (324.469,83)
Tributos (62.960,84)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (67.764,48)
Oftros gastos de gestion corriente (95.182,33)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (150.287,68)
Deterioro y resultado por enajenaciones def inmovilizado 6 (12.176,88)
Deterioros y pérdidas (12.176,88)
'RESULTADO DE EXPLOTACION (532,950,397
Ingresos financieros 15.5 21 .4ﬁ
De valores negociables y otros instrumentos financieros 21.475,37
De terceros 21.475,37
Gastos financieros 15.6 (6.223,70)
Por deudas con terceros (6.223,70)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {5.219,12)
Deterioros y pérdidas 7.3 (5.219,12)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS , (52Z.9T7.8%]
Impuesto sobre beneficios 14.1 12.455,16
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADA (510.462,88]

OPERACIONES INTERRUMPIDAS
(178.U60,63]

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos

/a,

’\088.5‘ Z3,3T)




EUROESPES, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2008
(Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008

Notas .. 2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias™ = 3 (685,523,31)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto --
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total transferencias.a la cuenta de pérdidas y ganancias -
- (688.523,31)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - *
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EUROESPES, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2008
(Euros)

;- Notas 2.008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado de! ejercicio antes de impuestos (700.97 8,32)
Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado 5Y6 390.140,09
Correcciones valorativas por deterioro 103.687,92
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 85.619,88
Cambios en el capital corriente
Existencias 15.107,99
Deudores y otras cuentas a cobrar 208.587,00
Otros activos corrientes (8.067,15)
Acreedores y otras cuentas a pagar (16.211,28)
‘Fluos de efectivo de las actividades de explotacion 77.886,13
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Inmovilizado intangible 5 (174.320,75)
Inmovilizado material 6 (93.860,90)
Otras activos financieros (344.000,00)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material 13.302,85
Otras activos financieros 658.575,12
T’-'lq'os de efectivo de las achividades de inversion: 59.696,32
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas con entidades de crédito 1.600,88

Deudas con entidades de crédito (74.826,18)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos

(152.031,51)

Fluos de efectivo de las actividades de financiacion . (225.256,81)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - S
AUMENTO/ DISMINUCION NETA FECTIVO O EQUIVALENTES - (87.674,36)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 111.288,05

23.613,69

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio




EUROESPES, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

“EUROESPES, S.A.” (la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 1 de febrero de 1.991,
transformandose en sociedad anénima en el afio 1.998. La Sociedad se constituyé por tiempo

indefinido, siendo su duracion, por consiguiente, ilimitada.
Su domicilio social esta situado en A Coruiia, Bergondo, Santa Marta de Babio.

Los fines de la Sociedad son los siguientes:

*  Centro Médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio de
hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencién especializada a enfermos durante el

dia, sin hospitalizacion.

* Centro de Investigacidn, dedicado tanto a investigacion propia como a la realizacion de
ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

Los administradores acordaron que a partir de febrero 2008 la actividad de consulta medica pasara a
desarrollarse por la empresa del grupo Euroespes Medicina, S.L. Decisién que se modifica de nuevo
en el Consejo de 18 de febrero 2009 donde se acuerda que esta actividad vuelva a desarrollarse en

Euroespes, S.A.

En el Consejo de administracién de 9 de junio de 2008 se decidid interrumpir la actividad hospitalaria.
La Sociedad es cabecera de un Grupo de Sociedades tal y como se detalla en la nota 7. No
obstante, no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas por no cumplir los requisitos
establecidos al efecto en la normativa mercantil vigente.

Comunidad de medios

Por necesidades de la organizacion del negocio, y mediante acuerdo del consejo de administracion
de la entidad EUROESPES, S.A. de fecha 27 de Diciembre de 2006, se constituyd la entidad
EUROESPES MEDICINA, S.L., participada por aquella en el 100%, con la finalidad de encargar a
EUROESPES MEDICINA, S.L. de la prestacion de los servicios derivados de la asistencia
ambulatoria bajo la total dependencia y direccién de EUROESPES, S.A., que asume los riesgos
econdmicos derivados de su actividad, manteniendo la actividad de asistencia hospitalaria en la

entidad EUROESPES, S.A.

El acuerdo supone el nacimiento de una comunidad de medios toda vez que ambas entidades van
necesariamente a compartir gastos en el desarrollo de su actividad por lo que los consejos de
administracién de ambas entidades han decidido aprobar el establecimiento de una comunidad de

medios que se regira por los siguientes acuerdos:
|. La comunidad carece de personalidad juridica propia y no tiene proyeccion alguna fuera
del ambito interno de reparto de medios comunes a utilizar por las entidades
EUROESPES, SAy EUROESPES MEDICINA, S.L.

II. La comunidad de medios no supone aportacion alguna a un fondo comun por parte de las
sociedades integrantes

lll. Los medios con que cuentan cada una de las sociedades siguen siendo de exclusiva
titularidad de cada una de ellas, incluso los que cada una adquiera en el futuro




IV. Cada una de las sociedades que forman la comunidad tienen y se reconocen plena
capacidad para llevar a cabo las inversiones en bienes y servicios que estimen necesarios
en el desarrollo de su actividad, sin perjuicio del prorrateo del gasto que se deba llevar a
cabo de acuerdo con la comun utilizacién de cada bien o servicio por parte de cada una

de ellas

V. Laentidad EUROESPES MEDICINA, SL podréa disfrutar y usar en el desarrollo de su
actividad de los bienes y servicios adquiridos por la entidad EUROESPES, S.A.

VI. La entidad EUROESPES, SA podra disfrutar y usar en el desarrollo de su actividad de los
bienes y servicios adquiridos por la entidad EUROESPES MEDICINA, S.L.

VIl. Para el correcto calculo del resuitado de cada actividad se tendran en cuenta los ingresos
y gastos que, de forma individual y totalmente separada, obtenga cada una de las
entidades, y la imputacion que, con caracter anual y previo al cierre del ejercicio
econémico de cada entidad, se debe calcular

VIII. El calculo de la imputacién de gastos se efectuara en funcién de los ingresos de cada
entidad

IX. Lacomunidad de gastos no conlleva el nacimiento de una comunidad de resultados
econémicos, pues la idea de imputacion de gastos supone el que éstos se producen
directamente en sede de cada sociedad, sin hacer transito previo por [a comunidad

En el presente ejercicio econémico la actividad clinica se ha desarroliado a traves de las dos
indicadas entidades desde el dia 1 de Febrero

Debido a la posterior decisién de dar de baja la actividad de asistencia hospitalaria y a la
incertidumbre sobre el futuro desarrollo de los acontecimientos a causa de la crisis economica
desencadenada, se ha tomado la decisién de volver a unificar toda la actividad clinica e investigadora
en EUROESPES, S.A. a partir del 1 de Febrero del presente afio.

A continuacion se adjunta la cuenta de resultados de = EUROESPES MEDICINA, S.L.
correspondiente al ejercicio 2008:

7. Importe neto de la cifra de negocilos. 3.664.487,09
4. Aprovisionarmienios. o -516.995,04
5. Otros ingresos de explotacion. 15.094,25
6. Gastos de personal. -656.900,59
. Otros gastos de explotacion. -1.866.836,33
8. Amortizacion del inmovilizado. -214.944,22
A) Resultado de explotacion|
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 423.905,16
12. Ingresos financieros. 41,66
13. Gastos financieros. -29.816,21
[16. Det. y res. por enajenaciones de
instrumentos financie -10.000,00
B) Resultado financiero (12+13+14+15+ 16). ~39.774,55
C) Resultado antes de impuestos (A+B). 384.130,61
17. Impuesto sobre beneficios. 0
) Resultado del ejercicio (C+17) 384.130,61
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como con ef resto de la Iegislq‘cién mercantil

vigente.
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Las cifras incluidas en las cuentas anuales estadn expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos

equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas

sin ninguna modificacién.
2.2 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales de! ejercicio 2008 son las primeras que se formulan aplicando el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, habiendo realizado la
Sociedad la transicion a las nuevas normas contables de acuerdo con el contenido del mencionado

Real Decreto.

La Sociedad ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no
se presentan cifras comparativas en estas cuentas anuales.

En la Nota 19, “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, ademas de
incluirse la explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, se presentan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

23 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad presenta resultados del ejercicio negativos por importe de
688 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales
atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del
negocio de la Sociedad, una vez tomadas las acciones necesarias de reduccion de costes permitiran
la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en los préximos ejercicios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos, cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Dada la incertidumbre inherente a
las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir cambios significativos en el futuro sobre los
valores de los activos y pasivos afectados, de producirse modificaciones en las hipétesis, hechos y
circunstancias en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registraran de forma prospectiva,
reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio correspondiente.

2.41 Estimaciones mas significativas

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer cambios
significativog en el valof de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:




Activacién gastos I+D

La empresa activa como inmovilizado intangible los gastos en los que incurre por su participacion en
el proyecto MIMOVAX, de investigacion de una vacuna contra la enfermedad del Alzheimer.
EUROESPES, SA actia en el indicado proyecto en colaboracién con ofras entidades de la Unidn

Europea, que ampara y financia parte del proyecto.

A la fecha de cierre del ejercicio los trabajos de investigacion efectuados por EUROESPES, SA'y por
el resto de los participantes en el proyecto se estan desarrollando de acuerdo con las previsiones, sin
que existan motivos de duda acerca de la consecucién del objetivo. No obstante, el hecho de ser un
proyecto comun, compartido por varias empresas de distintos paises de la Unién Europea eleva el
riesgo potencial del proyecto, analizado desde al perspectiva de EUROESPES, SA de forma aislada.

En cualquier caso, la inversién efectuada en el ejercicio no supone ningln riesgo significativo de
caréacter financiero, en caso de que el proyecto no finalice con éxito.
Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicaciéon de estos activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto
diferido que se pueden registrar, los Administradores estiman los importes y las fechas en las que se
obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias
imponibles. La Sociedad ha registrado activos por impuesto diferido por importe de 120 miles de
euros correspondientes a las diferencias temporarias deducibles y a parte de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar (Nota 14).

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado de! ejercicio 2008, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es traspasar a resultados
negativos de ejercicios anteriores la pérdida del ejercicio por importe de 688.523,32 euros.

3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 12.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que

figuran en el activo del balance.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida ttil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida dtil indefinida de estos

activos se revisa anualmente.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.
Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

. Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

. Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de los
proyectos activados.

Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida dtil estimada de 5 afios. La Sociedad ha
elaborado un estudio de viabilidad que demuestra que la recuperabilidad del activo y su capacidad de
generar beneficios en el futuro son de 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del

ejercicio.

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares

Este epigrafe incluye diversas marcas comerciales de la Sociedad y valoradas al coste de
adquisicién. Se amortizan linealmente en 10 afios.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicién. Su amotrtizacién se realizq de forma
linea o de su vidaUtil estimada de 3 afios.




Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con

los requisitos para su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacién, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida dtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

% .

Construcciones 2-3%
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-10-13,2-22%
Utillaje 15-25%
Otras instalaciones 12-13,2%
Mobiliario 10-25%
Equipos para proceso de informacién 12,5-27,5%

10-16,5%

Otro inmovilizado material

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen

indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. E! valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.




Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido

previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contario, los contratos se clasifican

como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se incluye en el célculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y Ia reduccién del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los
mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracién
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran iniciaimente y posteriomente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.




Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios o se ejerce una

influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, excepto en las
aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un negocio, para las que
la inversién se valora por el valor contable de los elementos que integran el negocio. En el valor
inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se han

adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en
patrimonio neto los ajustes valorativos previamente registrados hasta que la inversion se enajene o

deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los

respectivos activos.
Activos financieros disponibles para la venta
Incluyen los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en
patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro de su valor.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.




La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, méas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual

a la contraprestacién recibida.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el

derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por

deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalua las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de

riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo

estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso

en su cobro.




Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de
cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad
considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses
para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un

concurso de acreedores.

Para los “Activos financieros disponibles para la venta’, cuando existen evidencias objetivas de que
un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como
“Ajustes por cambios de valor’” en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversién si no

se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de elflos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su

valor razonable.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en
la estimacion del deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversién de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversién si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversién de las correcciones valorativas registradas en ejercicios

anteriores.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion
Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos

derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del

tipo de interés efegtivo.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacién
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interes efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar

segun las nuevas condiciones.
4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias. El coste de produccion se determina
afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde
de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al
ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los

medios de produccién.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o

coste de produccion.
La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste
de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto

en la cuenta de pérdidas y ganancias.
4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésit
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.




. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.
. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

410 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe 0 a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones, cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posibie del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningtn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo

correspondiente en cada momento.

411 Compromisos con el personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados, estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en base a
los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se acuerda el despido.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad esta obligada
al pago de unos premios a los empleados que se jubilen anticipadamente calculados en funcion de la
edad de jubilacién. La Sociedad sigue el criterio de registrar estos premios en el momento de su
pago, por entender que el importe de los pasivos devengados al cierre de cada ejercicio no resulitaria
significativo para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

4.12 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a fa base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono al fondo de

comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.




El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la

normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalta los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras

que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

413 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos
activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de

por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

. Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

. Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su
valor razonable menos los costes de venta. Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea
necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta.

414 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y ho corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo: son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo

superior a un afo.

El ciclo normal de explotacién es inferior al afio.

4.15 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cu
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.
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Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no

forman parte de los ingresos.
416 Operaciones interrumpidas

La Sociedad ha clasificado como operaciones interrumpidas las actividades de consulta medica y
hospitalaria que ha decidido discontinuar. Los ingresos y gastos de estas actividades se incluyen por
un importe unico, una vez deducido el efecto impositivo, en el epigrafe “Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

4.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracién de lugares contaminados,
eliminacién de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental
se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

418 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

" ‘Saldo inicial _ dotaciones - Saldo final
Coste
Desarrollo 313.374,01 - 313.374,01
Investigacion - 174.320,75 174.320,75
Patentes 1.489,00 - 1.489,00
Aplicaciones informéaticas 32.589,72 - 32.589,72
347.452,73  174.320,75 521.773,48

Amortizacion acumulada
Desarrollo (150.543,00) (35.648,56) (186.191,56) |
Investigacion - - -
Patentes (1.471,66) (17,34) (1.489,00)
Aplicaciones informaticas (29.418,85) (1.495,10) (30.913,95)

(181.433,561)  (37.161,00) (218.594,51)

Valor neto contable




5.1 Descripcion de los principales movimientos

Euroespes,S.A., como socio del consorcio europeo que esta desarrollando la vacuna MimoVax
contra el Alizheimer, ha participado en dicho desarrollo durante el ejercicio 2008. La inversion de
Euroespes en |+D para el proyecto MimoVax durante el ejercicio 2008 asciende a 168 miles de euros

en concepto de gastos directos.

La totalidad de las altas de gastos de investigacion del ejercicio corresponden a activos generados
internamente.

5.2 Otra informacién

El detalle de inmovilizado intangible totaimente amortizado y en uso al 31 de diciembre de 2008 es el

siguiente :

(Euros) - RN R R 2008
Desarrollo 79.24590
Patentes 1.489,00
Aplicaciones informéticas 28.199,43
; e ~108.934,34

6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Bajas y reversién
L7 v decomrécciones
T Altasy .~ valorativas por : ,
-‘Saldo inicial ... dotaciones . ¢ deterioro . Traspasos Saldo final
Coste.
Terrenos 152.080,10 - - - 152.080,10
Construcciones 2.135.220,53 - - - 2.135.220,53
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.844.687,62 92.865,64 (25.479,73)  (323.846,90) 2.588.226,63
Inmovilizado en curso 72.448,24 995,00 (73.443,24) - -
5.204.436,49 93.860,64 (98.922,97) (323.846,90) 4.875.527,26
Construcciones (383.137,97) (43.087,81) - - (426.225,78)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (1.560.892,65) (309.890,79) 13.302,87 258.104,64 (1.599.375,93)
(1.944.030,62) (352.978,59) 13.302,87 258.104,64 (2.025.601,71)
Valor neto contable . . ; ' 3.260.406,87 : s e » L Te 0 2.849.926,66
6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas se han debido fundamentalmente a la adquisicién de equipos informaticos y habilitacion de
nuevos despachos y remodelacion de los existentes.

Los movimientos de baja de inmovilizado se corresponden con el mobiliario de la clinica en la que la {
Sociedad desarrollaba la actividad en Madrid, teniendo esto un efecto de pérdidas de inmovilizado de ~
12 miles de euros, con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

\
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Asi mismo se ha llevado a gastos del ejercicio el importe del inmovilizado en curso activado como
consecuencia de un proyecto de remodelacion del edificio principal del que no hay prevision sobre su

ejecucion por importe de 73 miles de euros.

Los traspasos existentes se corresponden con la reclasificacion de las instalaciones y otro
inmovilizado afecto a la actividad hospitalaria interrumpida en el ejercicio, al epigrafe “Activos no
corrientes mantenidos para la venta”. En el momento de esta reclasificacién se ha realizado una

correccién valorativa por deterioro de 32 miles de euros.( Nota 9)

La amortizacion del ejercicio no coincide con el gasto de la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia del traspaso a la Sociedad Euroespes Medicina, S.L., de la actividad de consulta
médica producido en el ejercicio, tal y como se indica en la nota 1. Asi mismo se ha de tener en
cuenta el traspaso del inmovilizado de la actividad hospitalaria, interrumpida en el ejercicio 2008, al
epigrafe “ Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

2008
Magquinaria

Coste 598.130,84
Amortizacién acumulada (132.080,40)

Elementos de transporte
Coste 12.770,03
Amortizacién acumulada (1.321,09)
‘ ' o 47749938

El valor de coste por el que fueron reconocidos iniciaimente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la fima del contrato de

arrendamiento financiero.

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre de 2008 es la siguiente:

;Pag'b,s ;futufbs Valor actl‘;al' o

minimos . - (Nota,13.1) T

Hasta un afo 102.171,48 82.591,00
Entre uno y cinco afios 566.744,67 442.363,97
‘ ' 668.916,15 - 524.954,97

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es de 7 afios.

El tipo de interés es Euribor a 6 meses mas un diferencial

Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.




- El importe de la opcion de compra es el equivalente a la ultima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

- No existen cuotas contingentes.
6.3 Otra informacién

E| detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

(Euros). - I T L S O S ; 3 2008
Instalaciones técnicas y maquinaria 72548527
Utillaje 4809539
Ofras instalaciones 3.863,89
Mobiliario 19.861,96
Equipos para proceso de informacion 62.617,94
Otro inmovilizado material 85.783,76

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

——Salonicilal __AWa __ Deterioro_Saldo final

Instrumentos de patrimonio 627.945,98 30.000,00 (5.219,12) 652.726,86

71 Descripcién de los principales movimientos

El 5 de septiembre de 2008, la Sociedad adquirié un 14 % del capital social de Genomax Iberplus
S.L., sociedad que se constituye a esa fecha con la participacion de otros cuatro socios, uno de los
cuales es una sociedad asociada.

El deterioro registrado en el ejercicio se corresponde con las pérdidas de las participadas.

7.2 Descripcion de las inversiones

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre de 2008
es la siguiente:




Porcentaje de Beneficios ) :

Valor neto - participacion (pérdidas) del  Total fondos Resultado de
(euros) . . . contable = directa Capital Reservas ejercicio propios explotacion
Euroespes Biolcnologia S.A . 617.727.98  38% 482520200 (66.311,00) (35097609) 414697284  (51106553)
Euroespes Medicina S.L. 3.006,00 100% 3.006,00 38412161  387.12761 42390516
Euroespes Geriatria S.L. 3.006,00 100% 3.008,00 - (1.013,00) 1.992,82 (959,84)
Euroespes [ntemacional S.L. 3.006,00 100% 3.008,00 - (4.500,00) (1.494,49) (4.451,00)
Euroes pes Publishing S.L. 1.200,00 20% 6.000,00 - (2.354,94) (2.292,50) (2.162,79)
Genomax Iberplus S.L. 29.999,82 14% 210.890,00 - (31.07926) 16897276  (35.076,26)

65704580 5.051.210,00

La participacion mas significativa en empresas del Grupo corresponde al 31 de diciembre de 2008 a
la participacién en “Euroespes Biotecnologia, S.A.", cuya actividad consiste en la investigacion y
desarrollo de biotecnologia, genética y genomica. Su domicilio social se encuentra en A Corufia. La

participacion corresponde al siguiente detalle:

- Aportaciones en efectivo
- Aportacién rama de actividad

210.101,21 €
407.626.77 €

617.727,98 €

La aportacién de rama de actividad se materializé en escritura publica, de fecha 3 de agosto de 2001,
otorgada ante el notario de A Corufia, D. Isidoro Antonio Calvo Vidad, acogiéndose dicha aportacion
al Régimen especial de fusiones, escisiones y aportaciones de activos previsto en el Titulo VI,

Capitulo VIl de la Ley 43/95.
El valor contable de los bienes entregados por importe de 407.626,77 euros coincide con el valor
contabilizado de los valores recibidos.

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Euroespes Medicina, S.L. es una sociedad limitada, domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio
s/n, cuya actividad principal es la prestacion y realizacién de servicios médicos y de investigacion en

general.

Euroespes Geriatria, S.L., es una sociedad domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio s/n, cuya
actividad principal se centra en la prestacién y realizacién de servicios sociales y médicos de
residencia asistencial, especialmente a la tercera edad o a aquellas otras con facultades disminuidas.

No ha tenido actividad en 2008

Euroespes Internacional, S.L., es una sociedad domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio s/n,
cuya actividad es la adquisicion, tenencia, disfrute y administracion en general y enajenacion de
acciones, participaciones, obligaciones y bonos y otros valores mobiliarios de renta fija o variable. No

ha tenido actividad en 2008.

Euroespes Publishing Company, S.L., Sociedad domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio s/n,
cuya actividad es la edicién, venta, distribucién y comercializacién de libros, impresos, folletos,
dipticos, revistas, articulos y cualquier otro producto de reproduccién mecanica.

Genomas Iberplus, S.L., sociedad domiciliada en Barcelona, Aragén 395, local 1. Su actividad
principal es la distribucién de pruebas analiticas, andlisis genéticos y comercializacion de ensayos
clinicos de cualquier tipo, asi como productos o servicios de caracter clinico sanitario o nutricional en

general. Consf en 2008.

-
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La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,
indicadas en el articulo 86 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, y no existe ningun
compromiso por el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Créditos,
derivados y
" otros
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 10.132,00
10.132,00
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 392.014,43
Activos disponibles para la venta
Valorados a coste 307.000,00
699.014,43
2 709.146,43
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
G | — Cradifos,
S AT s e | - derivados y
(Euros) TS e T _otros -
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Inversiones financieras a largo plazo 10.132,00
10.132,00
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 371.858,91
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 15.2)
Oftros activos financieros 5.155,62
Inversiones financieras a corto plazo } 322.000,00
699.014,43
709.146,43

8.1 Activos financieros disponibles para la venta

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria
al 31 de diciembre de 2008 es el que figura en el epigrafe del balance correspondiente.

Instrumentos de deuda

Incluye una imposicion a plazo fijo contratada en el ejercicio 2008 con renovacion téacita al
vencimiento.




El tipo de interés que devenga es el 4,55% . Durante el ejercicio 2008 se han registrado ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto por importe de 18.458,79 euros.

8.2 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2008 es el

siguiente:

2008

Activos financieros a largo plazo
Créditos a terceros 7.000,00
Fianzas entregadas y pagos anticipados 3.132,00
A ) 10.132,00

Activos financieros a corto plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 16.1) 5.155,52
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 371.858,91
Otros activos financieros 15.000,00
———————————————————— re— w—— - T 392014,43

Créditos a terceros a largo plazo

Los créditos a terceros corresponden a un préstamo concedido a D. Ciprian Rivas el 24 de julio de
2008 por un importe de 7.000 euros, con un plazo de amortizacién méaximo de 2 afios. El tipo de
interés es el de demora aprobado para cada afio en la ley de presupuestos generales del Estado, en
el caso de que la devolucion sea posterior a 1 de enero de 2009.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es a siguiente:

2008
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 188.457,56
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 84.142,36
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 14) 60.591,16

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los

siguientes:




2008

Saldo inicial 69.890,74
Dotaciones netas 68.372,60
Provisiones aplicadas a su finalidad (2.774,93)
Saldo final o E ; . 135.488,41

9. GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

El 9 de junio de 2008, la Sociedad anuncié publicamente la decision del Consejo de Administracion
de enajenar la actividad hospitalaria. Al 31 de diciembre de 2008, los activos y pasivos de esta
actividad se han clasificado como un grupo enajenable de elementos mantenidos para la venta.

Los resultados de la actividad hospitalaria han sido los siguientes:

(Euros) 2008
Importe neto de la cifra de negocios 428.84593
Gastos de explotacién (606.906,56)
Resultado antes de impuestos (178.060,6 3)
Impuesto sobre beneficios -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos  (178.060,63)

Los flujos netos de efectivo atribuibles a las operaciones interrumpidas han sido los siguientes:

(Eurcs) "2.008,00
Actividades de explotacion (178.060,63)
Actividades de inversién -
Actividades de financiacion -
Aumento/(Disminucién) neto del efectivo o equivalentes ; ‘ (178.060,63)

Los principales epigrafes de activos clasificados como mantenidos para la venta son los siguientes:

{Euros) Z.OW
Activos

Inmovilizado material (Nota 6.1) 65.742,26
Deterioro

Activos netos directamente asociados al grupo enajenable ” ‘ .
/‘ ;




10. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2008 no existian compromisos firmes de compra de materias primas ni
compromisos firmes de venta de productos terminados.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

No se han producido movimientos por correcciones valorativas en el presente ejercicio.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

(Euros) 2008
Caja 761,07
Cuentas corrientes a la vista 22.852,62
L DR 23613,60

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes” incluye al 31 de
diciembre de 2008 los siguientes conceptos:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 23.613,69

12 PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

12.1 Capital escriturado

Al 1 de enero de 2008, el capital social esta representado por 55.529 acciones nominativas, de
60,10210 euros, cada una, numeradas correlativamente del 1 al 55.529, ambos inclusive, las cuales

estan desembolsadas en su totalidad.

E! detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:




2008

Inversora Portichol, S.L. 23,78%
D.Ramoén Cacabelos Garcia 10,27%
Otros ( inferior al 10% individualmente) 65,95%

‘ 100,00%

12.2 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

o Distribucién de o

_Saldo inicial resultado Saldo final
Reserva legal 189.261,67 16.892,39 206.154,06
Reservas voluntarias 690.841,00 - 690.841,00
A et . ) ' -'880.102,67 G0 16.892,39 896.995,06

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

12.3 Otros
Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad presenta en su activo gastos de desarrollo por un importe
neto de 301 miles de euros (Nota 5). De acuerdo con la legislacion mercantil, esté prohibida toda

distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo,
igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo del balance.

13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

"Deudas.con v
entidades de Derivados y
crédito - .  ofros Total
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 442.364,05 - 442.364,05
442.364,05 - 442.364,05

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 84.192,54 605.026,04 689.218,58

84.192,54 605.026,04 689.218,58

526.556,59  605.026,04 1.131.582,§;
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Pasivos financieros no corrientes

Deudas alargo plazo 442 364,05 -- 442.364,05
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - -

44236405 - 442.364,05

Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 84.19254 -- 84.192,54
Deudas con empresas del grupoy asociadas a corto plazo - 410.434,00 410.434,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 194.592,04 194.592,04
8419254 605.026,04 689.218,58

13.1 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Alargo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 442.364,05
442 364,05

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.600,88
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 82.591,66

84.192,54

El desglose por vencimientos de los nominales de los préstamos y creditos de entidades de crédito al
31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

08 008
2009 84.192 54
2010 8582907
2011 8693047
2012 8867925
2013 9233449

2014y siguientes 88.590,77




13.2 Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

© 2008

Pasivos financieros corrientes
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 16.1) 410.434,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 194.592,04
605.026,04
605.026,04

Deudas con empresa del grupo

El importe de deudas con empresas del grupo a corto plazo se corresponde en su totalidad con la
cuenta corriente con Euroespes Medicina, S.L. por cesién de tesoreria y repercusion de gastos
soportados por la Sociedad.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

.. 2008

Proveedores 33.415,75

Acreedores varios 80.227,91
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Remuneraciones pendientes de pago 56.583,18

Oftras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 14) 24.365,20

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:




2008

Activos por impuesto diferido 120.205,22
Otros créditos con Administraciones Publicas (Nota 8.2)

L.V.A. 58.178,46
Activos por impuesto corriente 38.667,83
Devolucién impuestos 2.413,15
Pasivos por impuesto diferido 71.723,00
Otras deudas con Administraciones Publicas (Nota 13.2)

Impuesto corriente 3.185,90
LV.A. 61,12)
IRPF 12.462,52
Seguridad Social 8.777,90

Euroespes, S.A. tributa por el Régimen Especial de Tributacién de los Grupos de Sociedades
previsto en la vigente Ley del Impuesto sobre Sociedades, en el grupo fiscal del cual es la cabecera.

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinidn de
los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

141 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

ST EE o Cuen pé’r;ai;dasfigaynanciés
(Euros). . . e -Aumentos . Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - (5622.917,84)
Operaciones interrumpidas - - -

- -- (522.917,84)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - 12.455,16
-- 12.455,16
‘Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (510.462,68
Diferencias permanentes - C.
Base imponible (resultado fiscal) ‘ ‘ o © (510.462,68)

/




La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (510.462,68)

(12.455,16)
2455.16)

Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 30%)
Ajustes negativos imposicién indirecta
Gasto] (ingreso) impositiy 3

(12.455,18)

Impuesto corriente

Variacion de impuestos diferidos
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

Impuesto corriente
(38.667,83)

Retenciones
. —

14.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por
impuestos diferidos son los siguientes:




Variaciones reflejadas en

; “CUenta de
O S Saldo  pérdidasy
(Euros)- .- : inicial ganancias Patrimonio neto Saldo final
Activos por impuesto diferido 120.205,22 - - 120.205,22
Créditos fiscales - -
120.205,22 - --  120.205,22

Pasivos por impuesto diferido

Leasing 84.178,16  (12.455,16) - 71.723,00
84.178,16  (12.455,16) - 71.723,00
' 204:383,38 . (12.455,16): -~ 191.928,22

La Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por 127 miles de euros para las que se han
registrado los correspondientes activos por impuesto diferido tinicamente para 120 miles de euros. El
detalle de estas deducciones es el siguiente:

Pendientes

de aplicar
Deduccién 14D 103.130,40
Deduccidn Exportaciones 3.318,57
Deduccién Formacion 860,52
Deduccién donativos 19.702,85
T 0 S : S 127.012,34

15. INGRESOS Y GASTOS
15.1 Importe neto de la cifra de negocios
La distribucién del importe neto de fa cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus

operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

~2008
Segmentacion por categorfas de actividades
FARMACOLOGIA CLINICA 27.371,18
FARMACIA 104.740,20
SERVICIOS MEDICOS 436.310,91
OTROS 35.159,58
Prestacion de servicios

Segmentacion por mercados geograficos

Galicia 603.581,




15.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde a compras de otros
aprovisionamientos.

15.3  Cargas sociales

El detalle del epigrafe es el siguiente:

Seguridad social 19.790,51
: S i T : : : o 19.790,51

15.4 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 5 o ‘  1 S 5 AT o L R R © 2008
Reparaciones y conservaciéon 5.932,03
Servicios profesionales independientes 241.884,82
Transportes 1.353,15
Primas de seguros 2.188,76
Servicios bancarios 3.695,30
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 12.487,93
Suministros 4.969,04
Ofros servicios 51.958,80

15.56 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

(Buros) = oot el 2008
Otros ingresos financieros 2147537

15.6 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

it



2008

(Euros)

Arrendamientos financieros 507,90

Otros gastos financieros 571580
B 622370

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2008,
asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

. Naturaleza de la vincUIaciéh

Ebiotec México S.L. EMPRESA VINCULADA
Euoespes Biotecnologia S.A. EMPRESA ASOCIADA
Euroespes Biotecnologia Pharma S.L. EMPRESA ASOCIADA
Euroespes Publishing Company S.L. EMPRESA ASOCIADA
Fundacién Ebiotec EMPRESA VINCULADA
Fundacdién Euroespes EMPRESA VINCULADA
Prolyofeel S.L. EMPRESA VINCULADA
Euroespes Medicina S.L. SOCIEDAD DEL GRUPO
Genomax lberplus S.L. EMPRESA ASOCIADA
IABRAS.L. SOCIEDAD DEL GRUPO

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a

entidades no vinculadas.
16.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Créditos a corfo Tlientes___ Deudas a corto

plazo (Nota 8.2 (Nota 8.2) plazo (Nota 13.2)
EUROESPES INTERNACIONAL S.L. 4918 - -
FUNDACION EUROESPES 237 5.783,84 --
EUROESPES MEDICINA - - 410.434
FUNDACION EBIOTEC - 73.815,37 -
EBIOTEC MEXICO S.L. - 2.081,63 -

EUROESPES PUBLISHING COMPANY S.L. -- 2.461,52 -

5.155,52 ; 84.142,36 ‘ 410434




Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

~ ) Servicios
Ventas Compras exteriores
Ebiotec México S.L. 2.378,03 - -
Euoespes Biotecnologia S.A. - 47.987,55 102.727,66
Euroespes Biotecnologia Pharma S.L. 120,00 - -
Euroespes Publishing Company S.L. 11.968,18 - 21.944,20
Fundacion Ebiotec 16.772,68 - 1.000,00
Fundacién Euroespes 6.489,69 - -
Prolyofeel S.L. 2.217,67 - -
Euroespes Medicina S.L. 12.303,31 - -

IABRA S.L. 66.604,00
. — 52.249,56 — 4798755 192.215,80

16.2 Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y de
la alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

2.008,00
Administradores
Servicios profesionales 11.930,97
Alta direccién
Sueldos 33.617,76
. e emne— . ——— . . 2554073

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni
tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2008 no existen anticipos a miembros del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracion han comunicado a la Sociedad que no poseen
participaciones en el capital de sociedades, con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena
actividades analogas o complementarias a la que constituye el objeto social de la Sociedad, con las
siguientes excepciones:

 consesRO | SOCIEDADPARTICIPADA  [PARTICIPACION| FUNCION.
CARMEN PEREZ FERNANDEZ IABRA, S.L. 50% SOCIO
RAMON CACABELOS GARCIA ABRA S.L 50% $OCIO
EDUARDO TUROLI FARBIOTEC SA __ |1000ACCIONES| Sin cargos
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17. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad son establecidas por los Administradores de la
Compaiiia. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una
serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados

de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

17.1  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

2008
Inversiones financieras a largo plazo 10.132,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 371.858,91
Créditos a empresas del grupo y asodadas a corto plazo 5.155,52
Inversiones financieras a corto plazo 322.000,00
Efectivoy otros activos liquidos equivalentes 23.613,69
e — 732.760,12

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por
las actividades operativas y por las actividades de inversion.

Actividades operativas

El detalle de la concentracion del riésgo de crédito por contraparte de los “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:
AR o : BEDE i ~N°Cliertes __ Importe

Con saldo superior a 25.000 euros 4 179.715,00
Con saldo entre 10.000 euros y 25.000 euros 5 67.425,82
Con saldo inferior a 10.000 euros 100 160.947,51
Total -~~~ = : 408.088,33

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve
de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas mensualmente por el
Departamento Financiero hasta que tienen una antigiiedad superior a 6 meses, momento en el que
se pasan a Asesoria Juridica para su seguimiento y, en su caso, posterior reclamacién por via

judicial.
Semestralmente se revisan los limites de crédito de los clientes que han tenido retrasos en los cobros
y anualmente para el resto de clientes.

El detalle por fecha de antigliedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31
diciembre de 2008 es el siguiente:




_ Por operaciones
continuadas

{Nota 8.1)
No vencidos 99.258,99
Vencidos pero no dudosos
Entre 60 y 90 dias 4.654,13
Mas de 90 dias 267.945,79
371.858,91
Dudosos 135.488,41
Correcciones por deterioro (135.488,41)
Total .~ 371.858,91
La antigliedad de los saldos dudosos al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Por operaciones

(Euros) L " continuadas -

Entre 6 meses y 1 afio
Mas de 1 afio 135.488 41

135.488.41

Aclividades de inversion

Las actividades de inversion tienen por finalidad rentabilizar la tesoreria de la Sociedad. La politica
de la Sociedad es adquirir activos sin riesgo y con una rentabilidad en funcién de la situacion del

mercado.
17.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y

otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los contratos de leasing a tipo de interés variable.

El endeudamiento de la Sociedad es a tipo de interés variable basado en el Euribor mas un

diferencial. El efecto que tendria en la cuenta de resultados de la Sociedad una variaciéon de 100
puntos basigos en los tigos de interés seria insignificante.
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17.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.

La situacion de liquidez de la Sociedad se muestra en ios siguientes ratios:

2008

Activos corrientes 812.968,43
Pasivos corrientes (689.218,58)
———— r——— m— . — 123.749,85
Pasivos corrientes 689.218,58
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 23.613,69
. , v — 3,43%

Los vencimientos contractuales, de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2008 son
los siguientes:

.. .  Entrelafioy -
. _Hastatafio 5afios Total

Préstamos y créditos de entidades de crédito

Principal 1.600,88 - 1.600,88
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.5) 82.591,66 442.364,05 524.955,71
Pasivos por impuestos diferidos -- 71.723,00 71.723,00
Deudas con empresas del grupo 410.434,00 - 410.434,00

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 194.592,04 - 194.592,04
- K T oo e b 689.218,568  514.087,05  1.203.305,63




18 OTRA INFORMACION
18.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

ro de personas empleadas al

"+ de personas
___ empleadas
AL o e enel

Lo E A , ~Hombres'  Mujeres ~~  Total ejercicio
Director administrativo - 1 1
Director comercial - 1 1 1
Asistente social 1 - 1 1
ATS enfermeria - 3
Auxiliar administrativo - 1 1 1
Auxiliar clinica - 8
Economista -- 1 1 1
Limpiadora 2 2 3
Médico 2 1 3 1
Oficial administrativo 1 1 2
Técnico informatico 1 - 1 1
Técnico FP2 - 1 1 -
Telefonista - 3 3 4
Vigilante 2 2 2
Quimico -- 1 1 -
8 11 19 29

El Consejo de Administracién esta formado por 15 personas, de las cuales 11 son hombres y 4
mujeres.

18.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el gjercicio por servicios prestados por el auditor de cuentas son los
siguientes:

. 2008

Honorarios por la auditorfa de las cuentas anuales 15.420,00

18.3 Informacién sobre medioambiente

Los gastos incurridos en el ejercicio 2008 cuya finalidad ha sido la proteccién y mejora del medio
ambiente han sido de caracter ordinario y han supuesto 11.802 euros.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas g-fa §\
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna ef tal

sentido.




19. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES

19.1  Aspectos generales

Tal y como se indica en la Nota 2.2, éstas son las primeras cuentas anuales preparadas de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, habiendo realizado la
Sociedad la transicién a las nuevas nomas contables de acuerdo con el contenido del mencionado
Real Decreto. En particular, la Sociedad ha optado por valorar todos sus elementos patrimoniales a
la fecha de transicidén de acuerdo con las nuevas normas, con las excepciones contempladas en las
disposiciones transitorias establecidas en el mencionado Real Decreto.

La Sociedad ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no
se incluyen cifras comparativas en estas cuentas anuales.

El impacto de los ajustes realizados para dar cumplimiento a la primera aplicacion se ha registrado
en el patrimonio neto, tal y como establece la Disposicién Transitoria Segunda del Real Decreto

1514/2007.

19.2 Principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y
los actuales

Diferencias con impacto patrimonial en la fecha de transicién

No ha habido diferencias con impacto patrimonial en la fecha de transicion, por lo que el patrimonio
neto en la fecha de transicion coincide con el de cierre del ejercicio anterior.

Diferencias significativas sin impacto patrimonial en la fecha de transicion

Adicionalmente, existen las siguientes diferencias significativas entre los criterios contables aplicados
en el gjercicio anterior y los actuales que no afectan al patrimonio neto de la Sociedad en la fecha de

transicién.

a) Grupos enajenables de activos no corrientes mantenidos para la venta

En la fecha de transicion, los activos y pasivos que cumplen con la definicién, incluida en las nuevas
normas contables, de “Grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta’ se han
reclasificado como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados con
activos no corrientes mantenidos para la venta”, respectivamente (Nota 9).

b) Activos adquiridos mediante arrendamientos financieros

A partir de la fecha de transicién, los activos adquiridos mediante arrendamientos financieros se
presentan en el balance en base a su naturaleza, en lugar de presentarse como “Inmovilizaciones

inmateriales” (Nota 6.2).

Adicionalmente, en la fecha de transicién, los gastos financieros asociados a los arrendamientos
financieros existentes, que estaban registrados a dicha fecha en “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” de acuerdo con las normas anteriores, han sido cancelados contra el pasivo financiero

correspondiente.

c) Amortizaciones acumuladas y provisiones por deterioro

Las amortizaciones acumuladas y las provisiones por deterioro se presentan, de acuerdo con las
nuevas normas, neteandg el impgrte de los activos correspondientes.
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d) Ingresos y gastos extraordinarios

Los ingresos y gastos que con la anterior normativa se consideraban como extraordinarios se
incluyen, de acuerdo con las nuevas normas, en los epigrafes correspondientes a su naturaleza.

e Operaciones interrumpidas

Desde la fecha de transicién, los ingresos y gastos de la linea de negocio que se ha decidido
discontinuar y enajenar se incluyen por un importe dnico, una vez deducido el efecto impositivo, en el
epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, en lugar de incluirse en los epigrafes correspondientes en base a la
naturaleza de los ingresos y los gastos (Nota 9).

19.3 Balance y cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio anterior

Tal y como requiere la disposicién transitoria cuarta del Real Decreto 1514/2007, a continuacién se
presentan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del

ejercicio anterior.
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20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante el ejercicio 2009 la empresa volvera a incorporar a su actividad los servicios de clinica que
en el presente ejercicio se han llevado a cabo bajo su direccién y control, pero a través de

EUROESPES MEDICINA, S.L.

Dicha iniciativa supondra la facturacion de toda la actividad de servicios médicos a través de
EUROESPES, S.A.

El cambio no supone ninguna alteracion importante desde el punto de vista econdmico, ya que toda
la actividad se ha llevado siempre bajo la direccién y el control de EUROESPES, S.A, pero desde el
punto de vista juridico formal las cifras de ingresos y gastos del ejercicio 2009 incluiran actividades
que en el presente ejercicio se reparten entre las dos entidades citadas.
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EUROESPES, S.A.
CUENTAS ANUALES
Ejercicio 2008

Las cuentas anuales adjuntas que comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria anual,
fueron fdrmuladas el 30 de marzo de 2009 por el Consejo de Administracion.
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EUROESPES, S.A.

INFORME DE GESTION
Ejercicio 2008




EUROESPES, S.A.
EJERCICIO 2008
INFORME DE GESTION

LA EVOLUCION DEL NEGOCIO

La actividad de EUROESPES, SA en este ejercicio econémico viene
enmarcada fundamentalmente por dos acontecimientos, uno de caracter
interno y el otro externo.

En primer lugar es de mencién la decisién adoptada por el consejo de
administracién del dia 9 de Junio de dar de baja la actividad hospitalaria
ante los malos resultados econémicos con tendencia a mantenerse 0
empeorar, y en sequndo término la incidencia de la crisis econémica, que
se hizo notar en la cifra de facturacién a partir del mes de Septiembre,
con una apreciable caida de los ingresos.

La baja de la actividad hospitalaria supuso un reajuste de la plantilla,
dando de baja los profesionales adscritos a la indicada actividad, y la caida
de los ingresos dio lugar a un planteamiento de acciones puntuales para
revitalizarlo en lo posible, y en un recorte drastico de los gastos de

explotacion.

La indicada situacion no ha impedido iniciar la puesta en
funcionamiento de una unidad de neuro-oftalmologia, considerada por la
direcciéon de importancia para el apoyo y complemento de los servicios
médicos que el centro presta a sus pacientes.

La coyuntura econdémica no ha supuesto merma en el seguimiento de
los proyectos de investigacion en marcha ni de las iniciativas previstas
como la salida de la tarjeta farmacogenética.

La situacion financiera de la entidad ha soportado perfectamente la
situacion adversa descrita.

La entidad no ha encontrado dificultades en planteamientos de
financiacién ajena con las entidades financieras con las que ha
contactado.

La cartera de clientes del centro médico, formada por pacientes de
larga trayectoria con el centro, y la continua puesta al dia de los servicios
prestados hacen suponer que la situacion econoémica general va a suponer
un riesgo o incertidumbre sobre el futuro empresarial perfectamente
asumible. W

En el aspecto organizativo, hay que resaltar las dificultades encontradas
al haber distribuido en dos thidades la actividad del centro médico.
/ P




La entidad no ha adquirido durante el ejercicio acciones propias.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

El ejercicio 2009 se ha iniciado con un nivel de actividad similar al del
{ltimo cuatrimestre del afio anterior, si bien se afronta con una estructura
de gastos muy medida y ajustada.

No se tienen en perspectiva mas inversiones que las relacionadas con la
nueva unidad de neuro-oftalmologia.

El presupuesto de ingresos y gastos del ejercicio contempla un cierre
con un moderado beneficio.

La entidad continuara con toda normalidad sus proyectos de
investigacién. El principal proyecto es el de la vacuna contra el alzheimer
denominado MIMOVAX.

‘Desde el dia uno de Febrero se ha reunificado en EUROESPES, SA toda
la actividad del centro médico.




EUROESPES, S.A.

INFORME DE GESTION
Ejercicio 2008

El Informe de gestion del ejercicio 2008 fue formulado por el Consejo de Administracion el
30 d%mamo de 2009.
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EUROESPES S.A,

Balance abreviado al 31 de diclembre de 2008
{Expresado an ouros}

nmovitizado intangi ) 5 7167517 108.076,99
Inmovilizado material g 2.828.073,04  2.849.925,55
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo 863.465,61 652.726,86
Instrumentos de patrimonic 7 761.919,18 852,726,686
Créditos a empresas. 8 101.5486,45 -
Inversiones financieras a largo plazo 8 7.600,00 10.132,00
Activo por impuesto diferido 14 120.205,22 120.205.22

Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 18.435,56 3287113
Existenclas 10 46.815,14 38.289.44
[eudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 528.077,01 468,251,891
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 435.835,11 272.560.92
Otros deudores 92.241,90 195.651,89
inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 40.130,40 5,155,562
inversiones financieras a corto plazo 8 224.006,00 322.000,00
Periodificaciones a corto plazo 22.561,02 19,476,118
FEfectivo y ofros activos liguidos equivalenies 11 317.284,79 23.613,69

) Cifras reexprosadas




EUROESPES 8.A.

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2009
{Expresado en euros)

FONDOS PROPIOS 569.184,25  3.447.12286
Capitat 2.4 3.337.360,11  3.337.360,11
Capital escriturado 3.337.360,11  3.337.380,11
Reservas i2.2 886.985,06 B836.995,06
Resultados de sjercicios anteriores 12.2 (757.819,21) -
Resultado del ejercicio 3 32.448,29  {787.232,31)

Deudas a largo plazo 13 64

530, 442.364,05
Deudas con enfidades de crédito 287.742,00 -
Acreedores por arrendamiente financiero 349.313,13 442 364,05
Oiras deudas a largo piazo 2.475,00 -
Pasivos por impuesto diferido 14 52.332,74 71.723.00

Deudas a corto plazo 212.870, 192,

Deudas con entidades e cradito 120,172,683 1,600,886
Acreedores por arrendamiento financiero 89.175,80 82.591,66
Ctras deudas a corto plaze 352201 -
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 13 364.643,70 410.434,00
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 13 387.987,31 194.592.04
Proveedoras 263.385,92 33.415,75
Otros acreedores 124.601,39 1681.175,29
Periodificaciones a corto plazo 9.174,38 -

(*) Cifras resxpresadas




EUROESPES $.A,
Cuenia de pérdidas y ganancias abreviada correspondientes al ¢jercicio anual terminado ef

31 de diciembre de 200%
(Exprosads en puros)

OPERACIONES CONTINUADAS

importe neto de la cifra de negocios 161 3.224.341,46  603.581,90
Trabajos realizados por la empresa para su activo & - 174.320,75
Aprovisionamientos 6.2 {1.616.08812) (310.135,13)
Otros ingresos de explotacion 134.704,82 110.392,20
astos de personal (823.6324%) (301.875,08)
Ofros gastos de explotacién 18.4 {823.299,24) (T45479.48)
Amortizacion del inmovilizado S5y6 (216.356,10} {150.287,88}

9 (16.435,56)  (12.176,88)

Beterioro ¥ resultado por enajenaciones del inmovilizado

Ingresos financieros . 550407 -
Gastos financieros 15.6 (36.911,18) {6.223,70)

Diferencias de cambio 3.410,48 -

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas nefo
de mpuestos

14.1 - (178.060,63)

(*) Cifras reexpresadas




EUROESPES S.A.
Estado abreviado de cambios en ¢l patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminadeo el 31 de diciembre de 2008
{Expresado en euros}

&) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2009

ingresos y gastos imputados directaménte en el patrimonlo neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(%} Cifras reexpresaca
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EUROESPES, 8.A.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anua!l terminado sl 31 de diciembre de 2008

. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

“EURQESPES, S.A." (la Scciedad) se constituyd como sociedad limitada el 1 de febrero de 1.891,
transforméndose  en socledad andnima en e afio 1.898. La Sociedad se constituyd por tiempo
indefinido, siendo su duracién, por consiguiente, iimitada,

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Maria de Babio.

Los fines de la Sociadad son los siguientes:

= Centro Médico, en & que se presta asistencia amhbulatoria y que cuenta con un sevicio de
hospitalizacion y un centro de dia dedicado a la atencidn especializada a enfermos durante el
dia, sin hospitalizacion.

= Centro de Investigacion, dedicado tanio a investigacion propia como a la realizacién de
ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

Los administradores acordaron que a partir de febrero 2008 1a actividad de consulta médica pasara a
desarrollarse por a empresa del grupo Eurcespes Medicing, S.L. Decision que se modifica de nuevo
en ei Consejo de 18 de febrero 2009 donde se acuerda que esta actividad vuelva a desarrollarse en
Eurcespes, 8.A.

En af Consejo de administracién de 9 de junio de 2008 se decidié interrumpir |a actividad hospitalaria.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de Sociedades fal y como se defaila en la nota 7. Mo
obstante, no estd obligada a formular cuentas anuales consolidadas por no cumplir los requisiios
astablecides al efecto en la nommativa mercanti] vigente.

Comunidad de medios

Por necesidades de la organizacion del negocio, y mediante acuerdo del consejo de administracion
de la entidad EUROESPES, S.A. de fecha 27 de Diciembre de 2006, se conslituyd la entidad
EUROCESPES MEDICINA, S.L., participada por aquella en el 100%, con & finalidad de encargar a
EUROESPES MEDICINA S.L. de i@ prestacion de los servicios derivades de la asistencia
ambulatoria bajo la total dependencia y direccion de FURQESPES, §.A., que asume (oS resgos

econdmicos derivados de su actividad, manteniendo ia actividad de asistencia hospitalaria en la
entidad EURCESPES, S A

El acuerdo supone el nacimiento de una comunidad de medios toda vez que ambas enlidades van
necesariamente a compartir gastos en el desarrollo de su actividad por lo que los consejos de
administracién de ambas entidades han decidido aprobar el establecimiento de una comunidad de
medios que se regira por los siguientes acuerdos:

{. La comunidad carece de personalidad juridica propia y no fiene proyeccién aiguna fuera
de! ambito interno de repario de medios comunes a utilizar por las entidades
EUROESPES, SA y EUROESPES MEDICINA, S.L.

I La comunidad de medios no supone aportacion alguna a un fondo comun por pante de las
sociedades integrantes

1. Los medios con que cuentan cada una de |as scciedades siguen siendo de exclusiva
fitularidad de cada una de ellas, incluso los que cada una adquiera en el futuro




V. Cada una de las sociedades gue forman la comunidad tienen vy se reconocen plena
capacidad para llevar a cabo las inversiones en bienas y servicios que estimen necesarios
en el desarrofio de su actividad, sin perjuicio delf prorrateo del gasto que se deba Hevar a2
cabo de acuerdo con ta comin utilizacién de cada bien o servicio por parte de cada una
de ellas

V. Laentidad EURCESPES MEDICINA, SL podra disfrutar y usar en &l desarrolic de su
actividad de los bienes y servicios adquiridos por la entidad EURQESPES, S.A.

Vi La entidad EURCESPES, SA podra disfrutar y usar en el desarrolio de su actividad de los
bienes y servicios adquiridos por tz entidad EUROESPES MEDICINA, S.L.

Vil. Para el correcto caleulo del resulfado de cada actividad se tendrén en cuenta los ingresos
y gastos que, de forma individual y totalmente separada, obtenga cada una de las
entidades, y la imputaclon que, con caracter anual y previo al cierre del ejercicic
econdémice de cada entidad, se debe calcular

Vil El célculo de ta imputacidn de gastos se efectuaré en funcién de los ingresos de cada
entidad

IX. Lacomunidad de gastos no conlleva el nacimiento de una comunidad de resuliados
econdmicos, pues la idea de imputacién de gastos supone el que éstos $e praducen
directamente en sede de cada sociedad, sin hacer transiio previo por ia comunidad

En ef presente ejercicio econdmice la actividad clfnica e investigadora se ha desarroliado a través de
las dos indicadas entidades hasta el diz 1 de Febrero de 2008 y desde esta fecha, ha pasado a
desarrollarse Gnicamente por Eurcespes, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

tas cuentas anusles abreviadas se han preparado de acuerda con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Reai Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como con el resto de la legistacion
mercantil vigente.

Estas cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para
su sometimisnto a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estiméndose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anusles abreviagdas estén expresadas en euros, salvo gque sg
indigue lo contrario,

2.4 Imagen fiel

|.as cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en maleria contable con la
finalidad de mostrar ia imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultados de la
Soctedad.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerde con la legislacion mercantil, se presenia, con cada una de las partidas del balance
abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado abreviado de cambios en el
patrimonic neto, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior.

~




En la memoria abreviads también.se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuande una norma contable especificamente establece que no es necesario,

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron preparadas con ¢l formato Normal habiende side
zti:f}apt_adjs para su presentacion comparativa con el gjercicio cortiente que se formulan en formato
reviado.

Debido af cambio de actividad explicade en 1a Nota 1 anterior y a la correccién de errores detallada
en la Nota 2.4, las cifras de ambos gjercicios no son comparabies.

23 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de Jas cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, los Administradores han
reglizado estimaciones para determinar el valor contable de aiguncs de los acfivos, pasivos, ingresos
y gastos vy sobre jos desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros gque obliguen a
madificarias en los proximos gjercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supusstos clave acerca del futuro, asl como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
inceridumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que Hlevan asociados un riesgo importante de
supcner cambios significativos en ef valor de los activos o pasives en el proxime ejercicio son los
siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferenciss temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probabie que la Sociedad disponga de ganancias fiscales fuiuras gue
permitan la aplicacion de estos activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto
diferido que se pueden registrar, los Administradores estiman los importes y fas fechas en las que se
obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de ias diferencias temporarias
imponibles. La Sociedad ha registrado activos por impuesto diferido por importe de 120 miles de
euros {120 miles de euros al 31 de diclembre de 2008) correspondientes a las diferencias
temporarias deducibles y a parte de ias bases imponibles negativas pendientes de compensar (Nota
14).

Revision de las vidas titifes

La Sociedad ha revisado en el gjercicio 2009 la vida Util de sus inmovilizados. El impacio de dicho
cambio de estimacion supone un menor gasto de amortizacién para el presente ejercicio por importe
de 177,467 euros {Nota 8.3) st dicha revisién no se hubiese efectuado.

2.4 Correccién de errores

En el gjercicio 2008 no se anuaron los gastos activados en investigacion y desarrolic cuyo éxito no
estaba asegurado por un importe de 195.102 euros (Nota &). Del mismo modo, en el ejercicio 2008 la
Sociedad ha recibide una subvencién financiande gastos de investigacion incurridos en los ejercicios
pasados, cuyo devengo deberia haberse imputado &l ejercicio 2008 por un importe de 96.393 euros.

La Sociedad ha corregido el error de forma retroactiva, modificando las cifras del ejercicio 2008, asi
como las reservas iniciales de dicho ejercicio. El efecto fiscal del sjuste por correccion de este error
asciende 2 28.612,70 euros (Nota 14).

Por tanto, las-corracciones realizadas en las cifres comparativas de cada una de las parlidas de los
documentos que intagran las cuentas anuales abreviadas son las siguientes:




« Balance al 31 de diciembre de 2008:

Resultado del ejercicio - Disminucion 98.708,99
Gastos de investigacion y Desarrolio (Nota 5) (195,102,060}

Otros deudores 96.393,01

« Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2008:

Otros ingresos de explotacidn 96.383,01
Otros gastos de expiotacion {195.102,00)

¢« Estado de cambios en el patrimonic neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008:

Movimientos det ejercicio 2008 — Total ingresos v gasios reconocidos
Resultado del gjercicio 88.708,.99

Saldos al final det afio 2008

Resultados negativos de ejercicios anteriores - Aumente (Nota 12.2) (69.085,89)
Resultado detl ejercicio - Disminucion 98,708,899

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado def ejercicio 2008, formulada por fos Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:




Base de repario
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias {(beneficio/ (pérdida)) 32.448.29

Aplicacion
A reserva legal 3.244.83
A divigendos o : 29.203 .46

3.1 Limitaciones pars Ia distribucion de dividendos

La Sociedad esta ohligada a destinar el 10% de los beneficios del gjercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta gue ésta alocance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribulble a los accionistas (Nota 12.2).

Una vez cublertas las atenciones previstas por la Ley o los estaiuios, soio pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficlo del sjercicio, o a reservas de libre disposicion, s & valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resuita ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio nefo no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual ai importe de los gastos de investigacion y desarroiio que
figuran en el activo del balance.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales abreviadas son los siguientes:

4.4 inmovilizado intangible

Ei inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, e inmovilizado intangible se velora por su coste, menos la
amortizacion acumulada v, en su caso, ef imporie acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si 1a vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida Utif estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva, Al
menos af cierre del ejercicio, se evaita la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.




Lo§ activos intangji:{les con una vida gtil indefinida no se amortizan v, al menos anualments, estan
su;'etos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida Uil indefinida de estos
activos se revisa anualmente.

Investigacion y desarrollo

La Scciedad registra los gasios de investigacién como gastos del ejercicio en que se realizan.
Los gasios de desarrolio se activan desde ef momento en gue se cumpien las siguientes condiciones:

* Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
gue pueda ser distribuido en el tiempo.

* Se tisnen moiivos fundados del éxito técnico v de la rentabilidad econémico-comercial de los
proyectos activados.

Los gastos de desarrollc se amortizan durante su vida (il estimada de § afios. La Sociedad ha
elaborado un estudio de viahifidad que demuestra que la recuperabilidad del acfivo y su capacidad de
generar beneficios en el futuro son de 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre &l éxito técnice o la rentabilidad econdmico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas dei
gjercicio.

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares

Este epigrafe incluye diversas marcas comerciales de la Sociedad y valoradas al coste de
adquisicién.

Aplicaciones informégticas

Las aplicaciones informéticas se valoran al coste de adquisicion. Su amortizacion se realiza de forma
lineat a largo de su vida Uil estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Otil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ajercicio en que se producen.

4.2 {nmovilizado material

E! inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, ef inmaovilizade material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el imperte acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aguellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con
ios reguisitos para su capitalizacion,

Las reparaciones que no representan una ampiiacion de la vida Util y fos costes de mantenimiento
son cargados en |a cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de fa capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida (il de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
déndose de baja, en su caso, el vaior contable de los elementos sustituidos.




La gmqrﬁzaqién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en ef que
astan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada.

Los afins de vida Gill estimada para los distinfos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Construcciones 1-2%
Instalaciones técnicas y maquinaria 5,56%-10%
Utiflaje 12,5%
Ofras instalaciones 5,56%-7,14%
Mabiliario R.5 56%
Equipos para proceso de informacion 12,5%
Otro inmovilizado material 5,6%

En cada cierre de jercicio, ia Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amorlizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los actives no financieros

Al menos al cierre del sjercicio, fa Sociedad evalGa si existen indicios de gue algin activo no
corriente o, en su casoc, alguna unidad generadora de sfectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable merios los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce une pérdida por
deterioro. El vaior en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquelios activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientss de los
derivados de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de perdidas y
ganancias abreviada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuandc las
circunstancias que las motivaron dejan de existin, excepto las correspondientes a los fondos de
comerdio. La reversion del deterioro fiene como limite el valor contable del activo que figuraria sino
se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamienios

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustanciaimente todos ios riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Sociedad coma arrengataric

Los activos adauiridos mediante arendamiento financierc se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida fa opcion de compra, contabilizéandose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se inciuye en ef célculo de los pagos minimos acordados las cuctas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador, Los pagos
realizados por el arrendamientc se distribuyen entre ios gastos financieros y la reduccion del pasivo.




Lg-: carga financiera total de! contrate se imputa g la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada det
gjercicio en que se dev_enga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les
aplican los mismos criterios de amortizacion, deteriore y baja que al resto de activos de su
naturaleza.

los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada cuando se devengan.

Soviedad coma arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen
como mayor valor del active arrendado y se reconocen coma gasto durante ef plazo def contrato
aplicando el mismo criterio para el reconocimiento de log ingresos por arrendamierto.

4.5 Activos financieros

Clasificacicn v valoracion
Prestamos y partidas a cobrar

En esta categorfa se registran jos créditos por operacionses comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o deferminable, que no se
negocian en un mercado activo y para fos que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
ia Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance abreviado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contraro, es el precio de la transaccidn, que equivale ai valor razonable de ia
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que fes sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior & un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos sl personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran iniciaimente y posteriormente por su valor nominal, cuande el efecto de
no actualizar tos flujos de efectivo no es significativo.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado,
inversiones en el patrimonio de empresas def grupo, muftigrupo y asociadas

Incluyen las inversicnes en & patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno ¢ Mas S0CI08
(empresas multigrupo) 0 se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance abreviado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de ia fransaccién, que gquivale al valor razonable de la
contraprestacion eniregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
excepto en las aportaciongs no dinerarias a una empresa dei grupo en las que el objeto es un
negocio, para las que la inversion se valora por et valor contable de los elementos que integran el

negocio. En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y
similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, Menos, en su caso, &l
importe acumuiado de las correcciones yalorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupe © asociada, se
considera que el o es el valor contable por el gue estaba registrada, manteniendose en




gazrimonio neto los gjustes valorativos previamente regisirados hasta que la inversion se enajene o
eteriore.

Er; _ei caso de .la yenta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de ios
misimos para ejercitarios, ef importe del coste de los derechos disminuirg el valor contable de los
respectivos aclivos,

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance abreviado de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sabre Jos flujos de efeciivo del active financiero o cuando se transfieren,
stempre que en dicha transferencia se fransmitan sustancialmente ios riesgos y beneficios inherentes
& su propiedad,

&i la Sociedad no ha cedido ni retenide sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo financiero,
este se da de baja cuando no se retiene ef control. 8 ia Sociedad mantiene el control del activo,
confinua reconociéndolo por & importe al que esta exgpuesta por las variaciones de valor del active
cedido, es decir, por su implicacion continiiada, reconcciendo si pasivo asociado.

La diferencia entre fa contrapresiacion recibida nela de los costgs de transaccidn atribuibles,
considerando cualguier nuevo activo obfenido menos cualgifier pasive asumido, y ef valor en libros
del activo financierc transferido, mas cualgquier importe acumulado que se haya reconocido
directarnenie en el paitrimonio neto, determina fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del gjercicic en que se produce.

L a Sociedad ne da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financisros con pacto de recompra a un precio fje o al
precic de venta més un interés v las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad
retiens financiaciones subordinadas u ofro tipo de garantfas que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiers por un importe igual
a la cordrapresiacién recibida.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intersses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Los
intersses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
deciara el derecho a recibirlos.

A estos efecios, en ia valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independients, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
competente hasta el momento de fa adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aguelios que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden ineguivocamente de resuliados generados
con anterioridad = la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores & los
beneficios generados por ta participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, v
minoran el valor contable de |a inversion.

4.6 Beteriorg dsl valor de fos activos financieros
El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a ia cuenta de

pérdidas y ganancias abreviada cuandao existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
perdida por deterioro.




P‘ara. determinar las perdidas por deterioro de los activos financiercs, e Sociedad evalua las posibles
perd;das_; tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Insfrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterorc en los instrumentos de deuda, entendidos como fas
cuentas a cobrar, los créditos v los valores represeniativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evenio que supone un impacto negativo en sus flujos de efeclivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aguetlios instrumenios de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
axistencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
las posibitidad de no recuperar la totalidad de fos flujos futuros pactados o que se produzca un Tetraso
en st cobro.

Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de
cierre de las cuentas anuales abreviadas. Para los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, la
Sociedad considera como actives dudosos aguelios saldos que tienen partidas vencidas a mas de
seis meses para las que no existe seguiidad de su cobro y los saldos de empresas due han
soticitado un concursc de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias
abreviada y tiene como limite el valor en libros dei activo financiero que estaria registrado en la fecha
de reversion st no se hubiess registrado el deterioro de valor,

Instrumenfos de patidmonic

Existe una evidencls objetiva de que los instrumenios de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evente o una combinacion de ellos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en iibros debido 3 un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

En ef caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste de las inversiones en el patrimonio de
smpresas del grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su valor en libros v el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta v el valor actual de los fiujos de efective futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversidn de las comecciones valorativas por deterioro se regisira en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, con el iimite del valor an libros que tendria la inversion en la fecha de reversidn
si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas
det grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para ios activos financieros dispenibles para la venta
gue se valoran al coste no es posible la reversidn de las correcciones valorativas registradas en
gjercicios anteriores,

4.7 Pasivos financieros

Ciasificacion y valoracidn

Débitos y partidas a pagar

Inciuyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
frafico de la Socieda débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.




En su recqnocimienta injcial en el batance, se registran por su valor razonable, que, saivo evidencia
en _c;gntrat_*lo, s e precio de ia transaccién, que equivale al valor rezonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizade. Los
lntg—:reses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, aplicando =l
método del tipo de interés efectivo,

Neo obstanie, los débifos por operaciones comerciales con vencimientc no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participacicnes, cuyo impotte se espera pagar en &l corto plazo, se valoran por su vaior nomingl,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,

Cangelacicn
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando 1a obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que estos
tengan condiciones sustanciaimente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original v se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero,

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, v en la que s&
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuande se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financierc original no se da de baja del balance, registrando e
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. Ef nuevo coste amertizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aguel que iguala @
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segln las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que lag condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el misme que otorgd el préstamo inicial y &l valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisicnes netas, difiere al menos en un 1% del
valor actual de los flsjos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, aciualizados
ambos al tipo de interés efective del pasivo original.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adguisicion o coste de praduccion. El precio de adguisicion
inciuye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuentn, rebaia en el
precio u otras pertidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que 0s blenes se
hallan ubicados pars su venta, tales como transportes, aranceies de aduanas, seguros y ofros
directamente atribuibles a la adquisiciéon de las existencias. Fl coste de produccion se determina
afiadiendo al precic de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parie que razonablemente corresponde
de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en ios que se haya incurrido al
ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los
medios de produccion.

Dado que las existencias de la Scciedad no necesitan un periodo de fiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccion.

L a Socledad utiliza e gost




Cuando &l ya!er neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion ¢ a su coste
de produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,

4.9 Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos v
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son ceonvertibles en efectivo.

s En el momento de su adquisicién su vencimientc no era superior a fres meses.
* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

° Forman parte de la politica de gestidn normal de tesorerfa de la Scciedad.

410 Subvenciones

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada dei ejercicio en €l que se devenguen ios gastos que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos detl gjercicio en
proporcidn a su amortizacion.

441 Provisiones y contingenclas

Los pasivos gue resuitan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelardn se
reconocen en el balance como provisiones, cuando ia Sociedad tiene una obligacién actual {ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita ¢ tacita), surgida como
consecuencla de sucesos pasados, que se estima probabie que suponga una salida de recursos
para su fiquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se Heva a cabo ningdn tipo de descuento. Las provisiones se ravisan a la fecha de clerre de cada
balance y son ajustadas con el objefivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
comrespondiente en cada momento.

Por ofra parte, se¢ consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a gue ocurran evemntos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad v aguellas obligaciones presentes,
sufgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable gue haya una salida
de recursos para su fiquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detalléndose ios mismos en la memoria, exceplo cuande la salida de
recursos es remota,

4,12 Compromisos con el personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados, estando las
obligacicres al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

las indemnizacionss a pagar 3 empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en base a
ios afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada del-efergicio en que se acuerda el despido.




De acuerdo con e convenio colectivo vigente al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad estd
obligada ai pago de unos premios a los empleados que se jubilen anticipadamente calculados en
funcién de la edad de jubilacién. La Sociedad sigue el criterio de registrar estos premios en el
momento de su pago, por entender que el importe de los pasivos devengados al clerre de cada
glercicio no resultaria significativo para estas cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

4.13  Impuesto sobre bensficios

El gaste por impuesto sobre heneficios del ejercicio se caloula mediante la suma de! impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante diche
ejercicio &n los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en fa cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, excepio cuando corresponde a transacciones que se registran
directamente en ef patrimonic neto, en cuyo caso ef impuesio correspondiente también se registra en
el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las gue se registra con cargo o abono al
fondo de comercio,

Los impuestos diferidos se regisiran para lag diferencias temporarias existentes en fa fecha del
balance entre 2 base fiscal de los aclivos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimoniat el irnporte atribuide al mismo a efeclos fiscales.

El efecto impositive de ias diferencias temporarias se incluys en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferico” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibies, salve, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigents.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
l2 medida en que resulie probable que la Sociedad disponga de genancias fiscales futuras que
permitan la aplicacian de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En fa fecha de cierre de cada sjercicio la Sociedad evalia los activos por impuesto diferide
reconocidos y aquelios gue no se han reconocido anteriomente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si va no resulta probable su
recuperacion, © procede a registrar cualquier activo por impuesto diferide no reconocido
anteriormente siempre que resulte probabie que fa Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperades en el
momento de su reversién, segin la normativa vigente aprobada, y de acyerdo con fa forma en que
racichalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasive por impuesto diferido,

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como actives vy pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liguidacion.

4,44  Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para fa venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrfentes mantenidos para la venta’ aquedios
activos cuye valor contable se va a recuperar fundamentaimente a traves de su venta, en lugar de

[




v kstan disponibies en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

s Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenides para la venta se valoran al menor de su valor contable v su
valor razonable menos los costes de venta. Estos activos no se amortizan y, en caso de gque sea
necesario, s¢ dotan las oportunas correcciones valorativas de forma gue el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de verita.

4.18  Clasificacion de los activos y pasivos enire corrienies y no corrientes

Los activos vy pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrienties y no correntes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo rormmai
de explotacion de la Sociedad vy se esperan vender, consumir, realizar ¢ liquidar en e transcurso del
mismo, son diferentes a los antericres y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzea en el plazo maximo de un afio; se maniienen con fines de negociacién o se frata de
efectivo v otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periode
supericr & un afio. En el caso confrario se clasifican como activos y pasives no correntes,

El ciclo normal de explotacion es inferior al afio,

416 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos vy gasios se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas v prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probabie gue a Sociedad reciba tos beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de ia transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pusden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran at vador razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo ios descuentos, rebajas en el precio y ofras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
creditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

4.17 Elementos pafrimoniales de nafuraleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracién de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y olros gastos derivados del cumplimiento de la legislacidn medioambiental
se registran como gastos del sjercicic en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material’, siendo amortizados con los mismos criterios,

4148  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial af tipo de cambic de
contado vigente en la fecha de la transaccidn.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigerde on la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanio positivas como

negativas, que se originen.en este proceso, se reconocen en ta cuenta de pérdidas y ganancias |

A




abreviada del ejercicio en el que surjan.

418  Operaciones con paries vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anterionmente.

. INRMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalie y los movimientos de las dislintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Ejercicio 2009

Coste.
investigacion y Desarrollo 282.682.75 - e 29289276
Patenies 1.480,00 - - 148800
Aplicaciones informéticas 3258972 - - 32.688,72
326.67 1,48 = - 306.671,48

Amortizacion acurmulada
Desarrolio (186.191,56) (35.648,60) - (221.840,16)
Patentes (1.488,00) - - {1.489,00)
Aplicaciones informaticas (30.913,93) (753,22} - (31.867,15)
{218.504.48) {36.401,82) - {254.696,31)

Ejercicio 2008

Coste

Invesstigacion y Desarrolio 31337401 17432075 {195.102,00) 292.682,78

Patentes 1.489,00 - - 1.488,00

Aplicaciones informéticas 32.589,72 - - 32.58872
347.452,73 174.320,75 7165.102,00) 326.671,48

Amortizacion acumuizda

Desarrollo {150.543,00) (35.848,56) - {186.191,56)

Patentes {1.471,86) (17,34} - {1.489,00)

Aplicacionas informaticas (20.418,85) (1.405,08) - (30.813,83)

{181.433,51) (37.160,98} - (218.584,49)

5.1 Descripcién de los principales movimientos

Er el gjercicio 2008, la Socledad active gastos de investigacion por un importe de 174.320,75 euros
por un proyecto gue esta desarrallando para una vacuna contra ef Alzheimer, En el gjercicio 2009, la
Sociedad no tiene motivos suficientes del éxito téenico y de fa rentabilidad econdmico ~comerciat del
proyecto v ha procedido a su cancelacién junto con otros gastos activados que figuraban activados




en ejercicios anteriores al 2008. Dicha correccidn figura reflejada en los movimientos del gjercicio
2008 por un importe de 195,102 euros (Nota 2.4},

5.2 Otra informacion

El detalle de inmovilizado intangible totaimente amorizado v en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

investigacion y Desarrollo 79.245,90 79.245 80
Fajentes 1.488,00 1.488,00
Aplicaciones informaticas . 29.589.51

28.199,43

8. INMOVILIZADO MATERIAL

E! detalle y los movimientos de ias distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes.

Ejercicio 2009

Coste
Terrenos 152.080,10 - - = 152.080,10
Construcciones 2.135.220,53 - 2.135.220,53
instalaciones técnicas y otro mmovikizado

material 2.588.226,63 258.101,83 - - 2.846.328,20

4.875.527.26 258.101,63 - -~ 5,133.828,8¢

A i 1
{onsirucciones . (426.225,78) {21.532,56) - {447.758,34)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado

material (1.598.375,93)  {158.421,58) - w  {1,757.797,51}

{2.025.801,71) (179.654,14} - - {2.205.555,85}




Ejercicic 2008

Coste,
Terrenos 152.080,10 - - - 162.080,10
Construcciones 2.135.220.53 - ‘ - - 2.135.220,53
Instataciones téenicas y ofro inmavilizado
materia 2.844.687 .62 G$2.865,64 {25.479,73) {323.846.90) 2.588.228,63
inmovilizadc en curso 7244824 995,00 {73.443,24) -
5.204 436,40 93.860,64 {98,922 57} {(323.846,80) 4.875.527.26
Amgprlizacidn acumillada
Construcciones {383.137 97} (43.087,81) - - (426.225,78)

instalaciones técnicas y ofro inmovilizado

material (1.560.892,65;  (308.890,79) 13.302,87  258.104,64 (1.599.375,83)

(1.844.030,62y  {352.978,59) 13.302,87 258.104,64 (2.025.801,71)

6.1 Descripeion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2009 se han debido fundamentaimente a la adquisicion de equipos para la
nueva unidad de neuroftaimologia.

En el ejercicio 2008, las altas habidas se debleron fundamentaimente a la adguisicién de equipos
informaticos y habilitacion de nuevos despachos y remodelacion de los existentes. Las bajas
producidas en el ejercicic 2008 se corresponden con el mobiliario de la clinica en la que la Sociedad
desarrollaba la actividad en Madrid, teniendo esto un efecto de pérdidas de inmovifizado de 12 miles
de euros, con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio, y la cancelacién contra
gastos del ejercicio del importe del inmovilizado en curso activado como gonsecuencia de un
proyecto de remodelacion del edificio principal del que no habia prevision para su gjecucion por
importe de 73 miles de euros.

Asi mistmo, en el ejercicio 2008 se ha de tener en cuenta el traspaso del inmovilizado de la actividad
hospitalaria, interrumpida en el ejercicio 2008, al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para ia
venta” (Nota 9) que figura deteriorado por 49.306,69 euros (32.871,13 euros en el sjercicio 2008).

6.2 Arrendamienios financieros

Ei valor nefo contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:




Maquinaria

Coste 568.130.84 598,130.84

Amortizacién asumulade {191.893,48) (132.080,40)
Elemnentos de fransporte

Coste 12.770,03 12,770,038

Arnortizacion acumulada {2.233,23) (1.321,08)

E! valor de coste por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero,

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracierfsticas:

Maguinasia 598.130,84 7 3 83.404,27 8243465 432.201,92 8.418,87

Elementos de
Transporte

12.770,03

2.541,08 403184 381,12

8.3 Revisién de las vidas dGtiles

La Sociedad ha decidido adaptar las vidas (tiles de fos elementos del inmovilizado ya que ha
detectado que los elementos que figuraban en su inmovilizado se estaban amortizando a un ritme
mayor a la vida Uti estimada en ejercicios pasados, El objetivo de la Sociedad es poder adaptar la
amortizacion de dichos elementos al negocio sanitario. E! impacio de dicho cambic de estimacion se
ha aplicado a partir del 1 de enero de 2009 y supane un menor gasto anuai de amortizacion pars el
ejercicto 2009 de 177.467 euros.

8.4 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totaimente amortizados y en uso al 31 de diciembre es &
siguients:
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instalaciones técnicas y maquinaria 710.070,66 725.48527

Utiflaje 10.639,189 48.095,39
COtras instalaciones 2.430,01 3.863,89
Mobiliario 8.031,84 19.861,96
Equipos para proceso de informadion 39.0589,99 62.61794
Elementos de fransporte 12.556,23 -

Otro inmovilizado material

85.783,76

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
materia de los ejercicios 2008 y 2008.

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Ejercicio 2008
Instrumentos de patrimonio 652.726,86 108.182,30 - 781.919,16

Efercicio 2008

Instrumentos de patimonio 627.945,98 30.000,00 (5.218,12) 652.726,56

7.1 Descripcion de los principales movimientos

El 24 de octubre de 2009, la Sociedad adquirid un 20 % del capital social de Ebiotec México, Sde RL
de C.V., participando en ia ampliacion de capital realizada en dicha fecha, realizando un desembolso
de 1.368.680 pesos mexicanos (70.192,30 euros).

Del migmo modo, el 7 de agosto de 2009, fa sociedad acude a la ampliacion de capital de la sociedad
Genomax Iberplus S.L., suscribiendo 900 participaciones sociales por un valor de nominal en junio de
9.000 suros.

Can fecha 14 de diciembre de 2008 la sociedad adduisre a otra sociedad 30.000 acciones de
Euroespes Bictecnologia, S.A. por un importe de 30.000 euros, pasando a poseer el 38,43% de su
capital social.

En el ejercicio 2008, fa Sociedad adquirio un 14 % del capital social de Genomax lberplus S.L.,
sociedad gue se constituye a esa fecha con la participacion de ofros cuatro socios, uno de los cuales
es una sociedad asociada/
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Ef deteriore registrado en el ejercicio 2008 se corresponde con las pérdidas de las participadas.

7.2 Descripcidn de las inversiones

Lg informacién relativa a las smprasas del grupo, multigrupo v asociadas al 31 de diciembre es la
siguiente:

Ejercicio 2808

Eurcespes Biotecnologia 5.4 647727 88 38,43% 482520200 (FT7.2006,84) (179.317,80) 3.86B.677,36 (17000138}
Euroespes Medicina 8.L. 3.006,00  10G,00% 3.008,00 266.539,06  120.550,99  399.096,05  120.315,82
Eurgespes Healtheare S.L. 1.892,86 100,00% 3.,006,00 {1.378,17) {765,55) 861,28 {765,66)
Euroespes intemacional S.L, (%) - ~  100,00% 3.008,00 (4.862,39} (1.737.82) {3.601,21) {1.737.82)
Eurcespes Publishing $.L. (1) - 20,00% 5.000,00  (B282,58) (6B.12087)  (¥0.413,25) (89.200.57)
Genomax iberplus S.L. {9 39.008,00 14,22%

Ebiotec México B de RL de CV () 70.182.30 20,00%

Ejercicio 2008

Euroespes Blotecnoiogia $.A. 61772798  37.57% 4.625.202,00 (56.311,00) (350.976.08) 414647284 (511.08553)
Eurpespes Medicina 8.L. 300600 100,00% 3.008,00 ~ 584,121,617  3B7.127,81  423.905,16
Euwrosspes Healihcare 5.L. () 1.892,83  100,00% 3.008,00 -~ {1.013,00) 1.992.82 {959,84)
Euroespas intemacional S.L. {*} —  100,00% 3.006,00 - (4.500,00) {1.484.49) (4.451,00)
Eurosspes Pubifshing 8.1, (*} . - 20,00% £.000,00 w  {2.354,94) (2.292.50)  (2.162,79)

Genomax therplus 5 L. 30.000,00 14,22% 210.9%0,00 - {31.079,26) 18847276  (35.078,26]

") Totalemente promsnonad a 31 de diciembre de 2008 y 2008
(*) Sin estados finandieros g 31.12.08

Los resultados de las sociedades del grupo, muitigrupo y asociadas indicados en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa
y los datos financieros no han sido auditados salvo los de Ia sociedad Euroespes Biotecnologia S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, los administradores de las socledades Euroespes Healthcare
&.L., Euroespes Medicina S.L. y Euroespes Internacional S.1. de acuerdo con o dispuestos en sus
estatutos acordaron su disolucion y liquidacion. Todos los activos y pasivos de dichas sociedades se
traspasaran a Euroespes S.A., no obstante dicho traspase no surtiré efectos hasta su inscripcion en
el Registro Mercantit (ejercicic 2010).

La participacion mas significativa en empresas del Grupo corresponde al 31 de diciembre de 2009 y
2008 a la participacién en "Eurcespes Biotecnologia, S.A", cuya actividad consiste en la
investigacion v desarrolio de biotecnologia, genética y gendmica. Su domicilic social se encuentra en
A Corufia. La participacion corresponde al siguiente detalle:




_ 2008 2008
Aportaciones en efectivo 240,101,21 210.101.21
App(_tacién_ rama de actividar_.f _ 407.628,77 407.828,77

La aportacion de rama de actividad se materializd en escritura piblica, de fecha 3 de agosto de 2001,
otorgada ante ei notario de A Coruiia, D. Isidoro Antonio Calvo Vidad, acogigéndose dicha aportacion
al Régimen especial de fusiones, escisiones y aportaciones de activos previsto en el Titulo Vil
Capitulo Vili de la Ley 43/95.

E{ valor contable de los bienes eniregados por importe de 407.826,77 euros coincide con el valor
contabilizado de los valores recibidos.

Eurcespes Medicina, S.L. es una sociedad limitada, domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio
s/n, cuya actividad principal es la prestacion y realizacion de servicios médicos y de investigacion en
general.

Furoespes Healthcare, S.L., es una sociedad domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio s/n,
cuya actividad principal se centra en la prestacién y realizacion de servicios sociales y médicos de
residencia asistenciai, especialmente a la fercera edad o a aquellas obras con facultades disminuidas.
No ha tenido actividad en 2008 y 2008.

Euroespes Internacional, S.L., es una sociedad domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio s/n,
cuya actividad es fa adquisicion, tenencia, disfrute y administracién en general y engjenacion de
acciones, participaciones, obligaciones y bonos y otros valores mobiliarios de renta fija o variable. No
ha tenido actividad en 2008 y 2008

Euroespes Publishing Company, S.L., Sociedad domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio s/n,
cuya actividad es la edicidn, venta, distribucion y comercializacion de libros, impresos, folietos,
dipticos, revistas, articulos y cuaiquier otro producto de reproduccion mecénica.

Genomas Iberplus, S.L., sociedad domiciliada en Barcelona, Aragon 395, local 1. Su actvidad
principal es la distribucién de pruebas analiticas, analisis genéticos y comerciatizacion de ensayos
clinicos de cuaiquier tipo, asi como productos o servicios de caracter clinico sanitario o nutricional en
general. Constituida en 2008,

Ebiotec Mexico, S de RL de CV., sociedad domicifiada en México. Su actividad principal es la
investigacion y desarrolio de biotecnologla, genética y gendmica.

Dado que las sociedades Genomax Iberplus §.L. y Ebiotec México S de RL de CV son sociedades
recientes y estan comenzando su actividad, la Sociedad ha considerado necesario no dotar provisién
por deterioro en dichas sociedades. Para ¢l calculo de deterioro de Eurcespes Biotecnologla S.A. la
Sociedad ha tomado el valor patrimonial a 31 de diciembre de 2009 no resultando deterioro en dicha
participacion.

La Sociedad ha sfectuado las comunicacionss correspondientes a fas sociedades participadas,
indicadas en el articulo 86 de! texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y no existe ningun
compromiso por el que se pusda incuitir en contingencias respecto a dichas empresas.




8. ACTIVCS FINANCIERCS

La composicion de los aclivos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas de
grupo, multigrupo v asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Préstamos v partidas a cobrar 108.546,45 10.132,00
108.546,45 10.132,00

Activos financieros a corte plazo

Préstamos v partidas a cobrar 792.207.41 795.407 43
782,207 41 785.407,43

Estos importes se desglosan en el balance abreviado de la siguiente forme:

Agctivos financieros no corrientes

inversiones financieras a largo plazo 7.000,00 10.132.00

inversiones en empresas del grupo y asociadas 101 545 45 -
108.546,45 10.132,00

Activos financieros comrignies

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 528 077,01 468.251,91

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 40.130,40 5.188,582

inversiones financieras a corte plazo 224 000,00 322.000,00
792,207 41 FO5.407 43




8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalie de los actives financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Créditos a ferceros (Nota 16.1) 7.000,00 7.000,00
Fiarzas entregadas v pagos anticipados - 3.132,00
Creditos a empresas de giupo ¢ asociadas (Nota 16.1) 101 546 45 -

Activos financieros a corio plazo

Creditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 40.130,40 5.155,52
Deudores comerciates y ofras cuentas a cobrar 528.077,01 488.251,91
imposiciones a plazo fijo 207.000,00 307.000,00
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 16.1) 17.000,60 15.000,00

Créditos a terceros a largo plazo

Los créditos a terceros corresponden a un préstamo concedido a D.Ciprian Rivas el 24 de julio de
2008 por un importe de 7.000 euros (7.000 euros al 31 de diciembre de 2008), con un plazo de
amortizacion maxime de 2 afios. El tipo de interés es el de demora aprobado para cada afio en ta ley
de presupuestos generales del Estado, en ef caso de que Ia devolucion sea posterior & 1 de enero de
2008 (Nota 16.1).

Deudares comerciales v ofras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es ia siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de serviclos 298 790,17 188.457 &G

Clientes, empresas det grupo y asodiadas (Nota 16.1) 137.044.84 84142736
Deudores varios - 96.393.00
Activos por impuesto corriente {Mota 34) 8.056,74 38.667.83
Otros eréditos con ias Administraciones Plblicas {Nota 14} 84,185,168 60.591.16

Correccionas valorafivas

Ei ssido de la pariida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deferioro={0s movimientos habidos en dichas correcciones son los
siguientes:




Saldo inicial 135.488,41 £8.800,74

Dotaciones netas (Nota 15.4) 53.005 14 B8.372 60
Provisiones aplicadas a su finalidad

774,93)

imposiciones a plazo fifo

Se incluye una imposicion a plazo fijo contratada con renovacion tacita al vencimiento.

El tipo de interés gue devenga en el ejercicio 2009 es el 1,44% {4 55% en el ejercicic 2008). Durante
el ejercicio 2009 se han registrado ingrescs en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada por este
concepto por importe de 5.448,45 euros (18.458,79 eurcs al 31 de diciembre de 20G8). '

8. GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

£l 9 de junic de 2008, ta Sociedad anuncié publicamente la decisién del Consejo de Administracion
de enajenar la actividad hospitalaria. Al 31 de diciembre de 2008, los activos y pasivos de esta
actividad se clasificaron como un grupo enajenable de elementos mantenidos para la venta.

Los principales epigrafes de activos clasificados como mantenidos para la venta son los siguientes:

Activos {Nota 8.1)
inmovilizado material 32,871,113 65.742 26
Detarioro 16.435,56) (32.871,13)

10. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existian compromisos firnes de compra de materias primas i
compromisos firmes de venta de productos terminados.

La Sociedad tlene coniratadas pblizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

No se han preducido movimientos por correcciones valorativas al cierre del ejercicio 2008 y 2008,




1. EFECTIVC Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este eplgrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Caja 825,54 781,07
Cuentas comientes a la vista 316.458,25

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este fipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

12, PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPICS

42,1  Capital escriturado

Al 1 de enero de 2009, e capital social estd representaco por 55.529 acciones nominativas, de
60,10210 euros, cada una, numeradas correlativamente del 1 af 55.529, ambos inclusive, las cuales
estan desembolsadas en su fotalidad,

E| detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 da diciembre es el siguiente;

Inversora Portichol, S.L. 23,78% 23 78%
D.Ramén Cacahelos Garcla 10,27% 10,27%
Otros { inferior &l 10% indhidualmente) 65,85% 65,95%

12.2 Reservas

El detaile y los movimientos de las distintas partidag que componen las reservas son los siguientes:




Efercicic 2009

Reserva legal 206.154,06 -~ - 206.154,06
Reservas voluntarias §90.841,00 - - 690.841.00
886.965,06 - - 896.995,06

Resultados negativos de ejercicios anteriores - {688.523,32)  (69.085,89) (757.612.21)

Ejercicic 2008
Reserva legsl 189.261,67 16.892,3% - 208.154,06

Reservas voh

Reserva fegal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a jos accionistas y solo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibies, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar ef capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Alustes por conversion a las nuevas nonmas confables

Las cuentas anuales del gjercicio 2008 fueron las primeras preparadas de acuerdo con e Flan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. La Sociedad opto por valorar
todos sus elementos patrimoniales a la fecha de transicion conforme a las nommas anteriores, es
decir, conforme a los principios y nommas vigentes con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legistacion mercanti en materia contable para
su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea. El impacto de ics
ajustes realizados para dar cumplimiento a la primera aplicacion fue registrado en el patrimonio neto,
tal v como establece fa Disposicion Transitoria Segunda del citado Real Decreto, como se detalié en
las cuentas anuales de 2008.

Resultados negativos de efercicios anteriores

Corresponde a las pérdidas de gjercicios anteriores que estan pendientes de ser compeansadas.

12.3 Ofros

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad presenta en su activo gastos de desarrollo por un importe
neto de 71 miles de euros (106 miles de euros ai 31 de diciembre de 2008) (Nota 5). De acuerdo con
la legislacion mercanti], esta prohibida toda distribucion de beneficios 2 menos que el importe de ias
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo
gue figuran en el activo del balance.

590.841,00 - - 690.841,00



13. PASIVOS FINANCIEROS

L.a composicion de los pasivos financieros al 31 de diclembre a3 la siguiente;

Pasivos financieros & jargo plazo

Débitos y panidas a pagar §47.055,43  442.364,05 2.475,00 - 649,530,613 442,364,085

647.055,13  442.384,05 2.475,00 - 840.530,13  442.364,05
Pasivos financieros a conte plaze
Deébitos y parlidas a pagar 209.348,43 84,192,54 756.153,02  605.026,04 965.501,45  680.218,58

209.348,43 84.192 .54 766.163,02 605.026,04 965.601,45 683.218,58

Estos importes se desglosan en el balance abreviado de |a siguiente formea:

Fasives Bnandercs no corfiantss

Deudas a largo plazo 847,065,123 442,364,056 247500 - 648 536,13 442.364,05

647.058,13 442,364,05 2475,00 - 649.530,13 442.364,05

Pasjvos finandieros corrientes
Dewdas a corlo plazo 209.348,43 84.162,54 3.522,014 - 21287044 84.192,54
Deldas con empresas del grupt
y asoviadas a corlo plaze - - 364.643,70 410.434,00 364.643,70 410.434,60

Acreedores comerciales y otras
cuenias g pagar - - 387.987,31 194,892 04 387.987,31 194.592,04

208,348,43 84.192,64 758.163,02 605.026,04 965.501,45 B688.218,58

13. 1 Deudas con entidades de orédite

Ei detalle de ias deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es e siguienta:




Alargo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 297.742,00 -
Acreedores por arrendamisnto financiero (Nota 6.2) 348.313,13 442 364,05
B47.055,13 442.564.06
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 120.172,63 1.600,88
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 89.175,80 82.581,68

208.348,43 84.192,54

E| detalle de ios préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguignte:

Prestamos con entidades de credito

Bance Espahol de Credito 193,730,498  25/06/2018 5.646,48
Banco Espaficl de Credite 79.275,07  25/06/2012 2.016,30
Caja Rurat de Soria (Nota 16.1) 144.809.07  25/03/2012 8.847,88

E! desglose por vencimientos de los nominales de los préstamos y créditos de entidades de crédito al
21 de diciembre es of sigutenie

2000 — - 84,192 54

2010 200.348.43 85.829,07
2011 212.148,60 86.930,47
2012 148.897.55 88.679.28
2013 119.285,87 892.334,49

2015 y siguientaes 168.623,01 88.590.77

93.2 Derivados y otros

Ei detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

\
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Pasivos financieras no corfiantes

Otros pasivos financieros 247500 -
247500 -

Pasivos financieros cordentes
Otros pasivos financiercs 3.522,01 -~
Deudas con empresas del grupo vy asociadas a corto plazo (Nota 16.1) 364.843,70 410,434,060
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 387.887,31 184.582,04
) 756.153,62 505.026,04

Deudas con empresa del gripg

El importe de deudas con empresas del grupo a corto plazo se corresponde en su totalidad con la
cuenta corente con Euroespes Medicina, S.L. por cesién de tesoreria y repercusion de gasios

soportados por la Sociedad.

Acreedores comerciales v ofras cuentas a pagel

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguienie:

Proveedores 48.033,82
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 215.382 10
Acreedores varios 62.899.64
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 3.155,60

Oiras deudas con las Administraciones Pdblicas (Nota 14) N B 58.446 15

14, SITUACION FISCAL

33.415,75

80.227 91

56,583,186
24.385,20

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el

siguiente:




Activos por impuesto diferido 120.205,22 120.205,22
Agtivos por impuiesto corrente {Nota 8.1) B.058,74 38.667.83
Otros créditos con Administraciones Publicas (Mota 8.1) 84,185,186 80.5491,61

Pasives por impuesto diferido 52,332,774 71.723,00
Ofras deudas con Administraciones Piblicas (Nota 13.2) 58.446,15 24.365,20

Eurcespes, S.A. iributa por ¢ Régimen Especial de Tributacidn de los Grupos de Sociedades
previsto en la vigente Ley del impuesto sobre Sociedades, en el grupo fiscal delf cual es la cabecera.

Segn las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido ef
plazo de prescripcién, aciualmente establecido en cuatro afios. La Scciedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro itimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de
los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccidn, de posibies
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por {a
Sociedad.

144  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Lz conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponibie
{resultado fiscal) de! Impuesto sobre Scciedades es la siguiente:




Ejercicio 2009
Saldo de ingresos y gastes del sjercicio

Operaciones continuadas - - 3244828
- = 32.448 29

impuesto sobre Socledades
Operaciones continuadas - - B.2688,39
- 8.269,38

Diferencias permanentes 1.341,72 1.34172

Diferencias temporarias
Can origen en el gjercicio 96.30343 {195.101,84) (68.708,41)
Con origen en gjercicios antericres 64.6834,19 - £4.634,19

Ejercicio 2008
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Qperaciones cortinuadas - - {(609.17 1,88}
Operaciones inferrumpidas -~ - {178.060,83)
- - (787.232,31)
impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas -- - (12.455,18)

—~ (12.455,18)

Diferencias permanentes £9.500,00 £8.500,00

Diferencias temporarias
Con origen en ejercicios anteriores - - -




La c_oncifiacién entre el gasto { (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes apticables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguients;

Saldo de ingresos v gastos del elercicio antes de impuesics 40.71 7,68 o (799,637,47)
Carga impositiva tedrica {{ipo impositive 30%)}) 12.215,30 ' -
Gastos no deducibles 402,52 -
Cop nsacion bases imponibles grupao fiscat (12.817,82) -

Ei gasto / {ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Impuesto corriente - -
Variacion de impuestos diferidos
Ajuste por errores imputados en el ejercicio 2081270 -
Par amortizacion acelerada (18.380,26) 12.455186
Deducciones {1.953,05) -

Ei calculo del Impuesto sobre Sociadades a devolver es el siguiente:

Bases imponibies individuales del grupe fiscal 138.185,75 -
Compensacion de bases imponibles negativas {135.185,75) -
Retenciones (8.056,74) {38.667,83)

14,2  Activos y pasivos por impuestos diferidos




Ejercicio 2009

Activas por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicar 120.205,22 - - 120.205,22
Diferido por eliminacion Gastos D - 58.530,60 {68.530,60) -—

120.205,22 £8.530,60 {58.630,80} 120.205.22

Pasivas por impueste diferido

Libertad de amortizacion de inmavilizado

adeuirido 2004 (71.723,00) - 19.380,26 (52.332,74)
Subvencion 1+D no imputada 2008 - {28.917,90) 28.917,80 -
(71.723.00)  (28.917,90) 48.308,15 (52.332,74)

jercscm 203

Actives pot impuesto diferido
pDeducciohes pendientes de aplicar 120.205,22 - - 120.205,22

120.205,22 - - 12020522

Pasivos por impuesto diferide

Libertad de amortizacion de inmovilizado
adquiride 2004 (84.178,16} - 12.455.16 (71.723,00)

(84,178,18) - 12.455,16 (74.723.00)

1 2 Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por 192 miles de euros {128 miles de euros al
31 de diciembre de 2008) para las que se han registrado los correspondientes activos por impuesto
diferide unicamente para 120 miles de euros (120 miles de euros al 31 de diciembre de 2008). £l
detalle de estas deducciones y el ejercicic limite para su compensacion es el siguiente:

Deduccién 14D 174.938,10 113177.08
Deduccion Exportaciones 4.725,11 3.172,60
Deduccion Formacion 460,12 460,12

Deduccion donativos 11.57842 11.578,42

|
; 4 il




2006 20114 91.604,90

2007 2012 27.664,7¢
2008 2013 §.218,60

2009 2014

18. INGRESOS Y GASTOS

16.14 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe nefo de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
cperaciones continuadas por categorias de actividades, asf como por mercados geograficos, es la
siguiente:

Venias 787,39 --

Prestacion de servisios

Farmacologia Clinica 61.478,85 27.371,18
Farmacia 707.805,11 104.740,20
Servicios médices 2.416.938,51 436,310,851

Otros 38.118,99 35.159,68

Segmentacion por mercados geograficos
Galicta 3.224.341.46 B03.581,87

18.2  Aprovigionamientos

Bl detalle de los consumos de materias primas y olras materias consumibles registrado en el epigrafe
aprovisionamientos es e} sigulents:

Compras de materias primas y ofras materias consumibles
Compras de ofros aprovisionamientos 530.165,90 122.725 44
Trabajos realizados por ofras emprasas 1.080.117 41 183.633
Vartacion de materias primas y ofros aprovisi 4.815,81




15.3 Cargas sociales

El detalie de fas cargas sociales incluidas en el epigrafe de personal es el siguiente;

Seguridad social 181.312,32

5.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de servicios exteriores es el siguienie:

Servicios exteriores 488.156,43 519.571.83

Tributos 73.518,84 £2.960,84
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 59.905,14 58.372,60
Otros gastos de gestion corriente 3.718,83 94.54,1

16.58 ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

Intereses de créditos a empresas def grupo (Nota 16,1} 4,546 45 -
Otros ingresos financieros 5.448 45 21.475,37

16.8 Castos financieres

E! detalie de gastos financieros es el siguiente:

Préstamos y créditos con entidades de créditos (Nota 13.1) 14.510,85 -
Arrendamientos financieros 15.192 41 507,80

Ctros gastos financieros 7.208,12 5.715,80




18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las gue la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2009 y
2008, asl como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Ebiotec México S.de RL de CV Empré ssociada

Eucespes Biotecnclogia S.A. Emprasa asociada
Euroespes Biotecnclogia Pharma S.L. Empresa asoclada
Euroespes Publishing Company 8.L. Empresa ascciada
Fundacidn Ebiotec Empresa Vinculada
Fundacion Eurcespes Empresa Vincutada
Projyofeet S.L. Empresa Vinculada
Eurpespes Medicina S.L. Empresa del grupo
Euroespes Healthcare 5.4 Empresa del grupo
Euroespes Internacionat S.L. Empresa del grupo
Genormax fberplus S.L. Empresa asociada
IABRA S.L. Empresa del grupo
Alta direccion Directivos
Consejeros Administradores

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del tréfico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a

entidades no vinculadas.

164 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los
siguientes




Ejercicio 2008

Eurcespes Biotecnologia S.A. — 8.356,11 29.088,4% 122.7060,00 - -
Eurcespes Internacional S.L. - 374,04 - - - -
Fundacion Euroespes +01.546,45 30.327,78 41,357,598 5.684,00 -~ -
Genomax [berplus S.1. — - 6.625,64 - - -
tabra S.L. - - - 86.968,10 - -
Eurcespes Medicina S.L. - 5.155,62 - - 364.643,70 -
Fundacidn Ebiotec — - 73.815,37 . - -
Eblotec México S.de RL de CV - 83,05 177,77 - - -
Euroespes Publishing Company S.L. - 850,00 15.960,08 - - -
Conssjeres 7.000,00 - - - —~  144.509,07

Personal de alta direccion v 17.000,00 -

Ejercicio 2008

Eurcespes internacional 8.1, 4.518,26 -- -
Fundacion Eurogspes 28726 5.783,84 -
Euroespes Medicina S.L. - - 410.434,00
Fundacion Ebiotec - 73.818,37 -
Ebiotec México S.de RL de CV - 2.081,63 -
Eurpespes Publishing Company S.L. - 2,481,562 -
Personal de alta direccion 15.000,00 -

El 25 del marzo de 2009, la Sociedad ha concedido un crédite a largo plazo a la Fundacion
Eurosspes por un importe de 160.000 euros con vencimienio el 25 de marzo de 2012, fecha en la
que e seran abonados capital mas intereses. En este ejercicio se ha producido una amortizacion
parcial por importe de 63.60C euros.

Los intereses devengados no cobrados en el gjercicio 2009 ascienden a 4.546,45 euros {cero euros
en el 2008), calculados a un ipa de interés de! 5,15%, pactado por las partes.

| a5 transacciones realizadas con entidades vinculadas a 31 de diciembre de 2009 y 2008 son las
siguientes;




Ejarclcio 200%

Emotec México Sde RLde OV 3.268,57 - - - i
Eunespes Biotecnologia 5.4, 47,116 82 917.035,00 - - -
Eurcespes Publishing Company 8.1 18,168,31 - 12.429,09 - -
Fundacién Europspes 8.320,59 - 8.112,07 4,546 45 -
Genorax berplus 8.3 6.625,64 - n - -
Eurpaspes Medicing 8.4 - 12,042 47 - - -
LABRA S.L., - £33,822,53 - - -
aros - ) - - - - 6.847 89

Ejercicio 2008

Eblotec Méxica S.de RL de CV 2.378,03 - -
Euoespes Bictesrlogla S.A, - 47,987,655 102727 .66
Eurosspes Bictecnologia Phamma S.L 120,00 - -
Euroespes Publishing Company 8.4, 11.968,18 — 21.944,20
Fundacién Ebicte 16.772,68 - 1.000,00
Fundacion Euroespes 6.486 69 - -
Profyofes S.L. 2.217.67 - -
Euroespes Mediclina §.1., 12.303,3 - -
IABRA S - - 66.604,00

16.2 Administraclores y afta direccion

Ef detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracidn y de
fa aita direccitn de ia Sociedad es f sigujente:

Administradores

Servicios profesionales 71.798,44 11.830,97
Alta direccidn
Sueidos 36.210,47 33.817,76

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ia Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuazles del Consejo de
Administracion ni al personal de aita direccién, ni fiene obligaciones asumidas por cuenia de ellos a

titulo de garantia. /




A 31 de diciembre de 2008 vy 2008 no existen anticipos ni crédifos a miembros del Consejo de
Administracion satvo los mencionados en la Nota 8.1,

Los miermbros del Consejo de Administracion han comunicade a la Sociedad gue en los ejercicios
2008 y 2009 no poseen participacionss en el capital de sociedades, con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Scciedad, ni reatizan por
cuenta propiz o ajena actividades anélogas o complementarias a la que constituye el objeto social de
iz Sociedad, con las siguientes excepciones:

Ejercicios 2008 y 2009

CARMEN PEREZ FERNANDEZ IABRA, 5.1 50% SOCIO
RAMON CACABELQS GARCIA IABRA, S.L. 50% SOGIO
EDUARDO TUDOLI FARBIOTEC S.A, 1000 ACCIONES] Sin cargos

17, OTRA INFORMACION

7.4 Estructura del parsonal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias a 31 de diciembre son las
siguientes:

Ejercicio 2008

Director Médico 2 - 2 1,83
Director finandiers 1 - 1 0,25
Diractor administrative - 1 1 1,00
Director comercial t - 1 0,25
Asistente social 1 - 1 1,00
ATS enfermeria - 2 2 1,83
Auxitiar administrativo 1 - 1 1,00
Audliar olinica - i 1 0,92
Economista - 1 1 1,08
Biclogo 1 - 1 q,02
Fisioterapeuta - - - 0,08
Fsicologe - 2 2 1,83
Limpiadora -~ Z 2 2,00
Médico - t % 242
Cfigial administrative - 1 1 1.00
Técnico informatico 1 - 1 1,60
Téenico P2 - 4 4 3,92
Telefonista - 3 3 3,00
Vigilante z - 2 2,00

1 .92

Qiudmico - 1




Ejercicio 2008

Director administrative - 1 1 1,00
Director comercial - 1 1 0,65
Asistente sociat . 1 - 1 1,00
ATS enfarmeria - 3,16
Auxiliar administrativo - 1 1 1,32
Auxiliar clinica - 8,13
Economista - 1 1 1,00
Limpiadora 2 2 2,84
Médico 2 1 3 118
Oficial administrativo 1 1 2,00
Técnico informatica 1 - 1 1,00
Técnico FP2 - 1 1 -
Telefonista - 3 3

Vigilante 2 2

Quimico 1 1

El Consejo de Administracion en el gjercicio 2009 y 2008 esté formado por 15 personas, de las
cuales 11 son hombres y 4 mujeres.

i7.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio 2009 y 2008 por servicios prestados por el auditor de
cuentas son los siguienies:

(E

RLAD.

Hanorarios por la auditoria de las cuentas anuales

Otros servicios

Adicionalments, los honorarios devengados en el gjercicio por los servicios prestados por ofras
. empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas por asesoramiento
fiscal han ascendido a 8.477,46 (28.557,24 euros en 2008).

17.3  Informacion sobre medicambienie

Los gastos incurridos en el gjercicio 2008 cuya finatidad ha sido la proteccion y mejora del medio
ambiente han sido de caracter ordinario y han supuesto 8.616,46 euros (11.802 euros al 31 de

diciembre de 2008).

Los Administradores de la Sociedad estiman gue no existen contingencias significativas relativas a la
proteccion y mejora def medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en fal
sentido.




18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 13 de enerc de 2010, la Junta General de Accionistas aprobé el procedimiento de
incorporacion de las acciones al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) iniciando ios tramites necesanios
para ello.




EUROESPES, S.A.
CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

Las cuentas anuales abreviadas adiuntas que comprenden el balance abreviado, 1a cuenta de perdudas

y ganancias abreviada, ef estado abreviado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria anual
abreviada, fueron formuladas el 29 de marzo de 2010 por el Consejo de Administracion.

m /7 CONSEJO

5 - B

D. Ra#én Cecabelos Garcla 2 Gladys Ba
Congéjero Secretan'a-Con

b, Ricardo Paite}ro Barbeito
Conssjero

D). Severino Escuris Batalla

Consejero

D2 Maria del Carmen Pérez Fermnandez D. Luis Araluce Lopez
Consejera Consejero

XES Galicia, So&ggd Gestora de Entidades CAJA RURAL DE SORIA
de Capital Riesgo, 8.A. Representada por
Represe D®. isabel Aneiros Penedo D. Valentin Dfaz Liorente

N 2 7\

D. José Antonio Carrizo FARBIOTEC, S.A. Representado por
D. Eduardo Tudch Baladrén

e—-—*"""—"“

[®* Patricia Marchat Pucho! D. Rodrigo Marchal Pughol

D. Ciprign Rivas Femnandez



Informe De Gestidn

El afio 2009 ha sido para EurcEspes un afio destinado a salvar la situacidn de crisis
gue existe en el mercado y reequilibrar su situacion de Cuenta de Resultados. Para ello
se ha seguido una politica de control presupuestario, basado en un seguimiento del
gasto y una eliminacion de aquello que en estos momentos se tornaba negativo para
sus nimeros y que no resultaba necesario para la operativa de la empresa.

Se ha seguido con la reestructuracion que se planteo en el afo 2008 con el fin de
seguir planteando la senda de la eficiencia organizativa como elemento cultural propio
de la compafiia y de refuerzo de su posicién en el mercado. Esta reestructuracion esta
siendo la sefia de identidad en la cual se esta basando la Direccién de la Compafia
con el interés de preparar el futuro de fa misma desde ya.

Dentro de la eficiencia que se ha comentado y ahondando en la necesidad de mejorar
internamente, se han llevado a cabo las liquidaciones de las sociedades EuroEspes
Medicina, EuroEspes HealthCare y EuroEspes Internacional, las cuales no aportaban
ningtn valor afadido y sin embargo introducfan complejidades administrativas
derivadas del mantenimientio de las mismas en la estructura de la compafiia.

La situacién de crisis que existe en el mercado y la adopcion de una estrategia basada
en la cautela han hecho que la actividad se mermara, pero {os niveles de rentabilidad,
dentro de una situacién econdmica tan negativa han sido razonablemente buenos, si
comparamos con lo que esta pasando en el exterior.

Posterior al cierre lo méas destacado ha sido la aprobacion por parte del Consejo y de la
Junta de la entrada de la compafiia en el MAB (Mercado Alternativo Bursatil para
empresas en Expansion). Lo gue sin duda redunda en el interés por la mejora ;ntema y

por ia pombshdad de poder financiar crgetmientos futuros. g




